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1 Εισαγωγή 

Σύμφωνα με το άρθρο 4 του Κανονισμού ΕΕ 2019/2088 («Κανονισμός Γνωστοποίησης Βιώσιμης Χρηματοδότησης» ή «SFDR») 

και τα άρθρα 4 έως 10 του κατ' εξουσιοδότηση Κανονισμού ΕΕ 2022/1288 που συμπληρώνει τον Κανονισμό ΕΕ 2019/2088 (RTS), 

η Assicurazioni Generali S.p.A. δημοσιεύει την παρούσα δήλωση σχετικά με τις πολιτικές δέουσας επιμέλειας όσον αφορά τις 

κύριες δυσμενείς επιπτώσεις των επενδυτικών αποφάσεων στους παράγοντες αειφορίας1 (εφεξής η «Δήλωση Κύριων Δυσμενών 

Επιπτώσεων (ΚΔΕ)» ή η «Δήλωση»), η οποία περιλαμβάνει: 

• πληροφορίες σχετικά με τις πολιτικές τους για τον προσδιορισμό και την ιεράρχηση των κυριότερων δυσμενών επιπτώσεων και δεικτών 
βιωσιμότητας·  

• περιγραφή των κυριότερων δυσμενών επιπτώσεων στην αειφορία και τυχόν σχετικών δράσεων που έχουν αναληφθεί ή, κατά 
περίπτωση, προγραμματιστεί·  

• σύντομες περιλήψεις των πολιτικών δέσμευσης σύμφωνα με το άρθρο 3ζ της Οδηγίας 2007/36/ΕΚ, κατά περίπτωση·  

• αναφορά στην προσήλωσή τους σε κώδικες υπεύθυνης επιχειρηματικής συμπεριφοράς και διεθνώς αναγνωρισμένα πρότυπα δέουσας 
επιμέλειας και υποβολής εκθέσεων και, κατά περίπτωση, στον βαθμό ευθυγράμμισής τους με τους στόχους της Συμφωνίας του 
Παρισιού. 

 

 

  

 

 

1 Άρθρο 2 (24) Καν. ΕΕ 2019/2088: ως «παράγοντες αειφορίας» νοούνται τα περιβαλλοντικά, κοινωνικά και εργασιακά ζητήματα, ο σεβασμός 
των ανθρωπίνων δικαιωμάτων και η καταπολέμηση της διαφθοράς και της δωροδοκίας. 
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2 Δήλωση σχετικά με τις κύριες δυσμενείς επιπτώσεις των 

επενδυτικών αποφάσεων στους παράγοντες αειφορίας 

2.1 ΠΕΡΊΛΗΨΗ 

Η Assicurazioni Generali S.p.A. (LEI: 549300X5UKJVE386ZB61)  εξετάζει τις κύριες δυσμενείς επιπτώσεις των επενδυτικών της 

αποφάσεων στους παράγοντες αειφορίας. Η παρούσα αποτελεί την ενοποιημένη δήλωση σχετικά με τις κύριες δυσμενείς 

επιπτώσεις στους παράγοντες αειφορίας της Assicurazioni Generali S.p.A.  

Η παρούσα δήλωση σχετικά με τις κύριες δυσμενείς επιπτώσεις στους παράγοντες αειφορίας καλύπτει την περίοδο αναφοράς 

από την 1η Ιανουαρίου 2025 έως τις 31 Δεκεμβρίου 2025. 

Η Assicurazioni Generali S.p.A. είναι η απώτερη ιταλική μητρική εταιρεία του Ομίλου Generali. Η συμμετοχή στον Όμιλο Generali 

σημαίνει επίσης συμμετοχή στις διάφορες πρωτοβουλίες που έχει υπογράψει ο Όμιλος και δέσμευση στους κοινούς στόχους για 

την επιδίωξη βιώσιμης επιτυχίας, συμπεριλαμβανομένων όλων των ασφαλιστικών και αντασφαλιστικών δραστηριοτήτων. 

Ως Κύριες Δυσμενείς Επιπτώσεις (ΚΔΕ) θα πρέπει να νοούνται οι επιπτώσεις των επενδυτικών αποφάσεων που έχουν αρνητικές 

επιπτώσεις στους παράγοντες αειφορίας. 

Η Assicurazioni Generali S.p.A. έχει καταβάλει προσπάθειες για να αξιολογήσει τις ΚΔΕ στους παράγοντες αειφορίας στο 

χαρτοφυλάκιό της και ενσωματώνει τη διαχείρισή τους στην επενδυτική απόφαση σύμφωνα με τις πολιτικές που περιγράφονται 

και αναφέρονται στο παρόν έγγραφο, σύμφωνα με την προσέγγιση του Ομίλου Generali για τη βιωσιμότητα.  

Η Assicurazioni Generali S.p.A. έχει λάβει μέτρα και έχει σχεδιάσει τα επόμενα βήματα για την αντιμετώπιση των ΚΔΕ στην 

επενδυτική διαδικασία, όπως περιγράφεται λεπτομερώς στο κεφάλαιο 2.2. Ειδικότερα, δεδομένου ότι η κλιματική αλλαγή αποτελεί 

θέμα κομβικής σημασίας για τον Όμιλο (τόσο ως προς τις πιθανές δυσμενείς επιπτώσεις που προκύπτουν από τις επενδυτικές 

μας επιλογές όσο και ως προς τον κλιματικό κίνδυνο στον οποίο εκτίθενται οι επενδύσεις μας), μέσω της Στρατηγικής του Ομίλου 

για την Κλιματική Αλλαγή2, η Assicurazioni Generali S.p.A. καθόρισε και ανέλαβε δράσεις για την προώθηση μιας δίκαιης και 

κοινωνικά δίκαιης μετάβασης σε μια οικονομία μηδενικών εκπομπών αερίων θερμοκηπίου (GHG). Η στρατηγική και τα μέτρα που 

τέθηκαν σε εφαρμογή επέτρεψαν την παρακολούθηση και τη διαχείριση τόσο των εκπομπών αερίων θερμοκηπίου των εταιρειών 

στις οποίες γίνονται επενδύσεις όσο και των μεταβλητών που επηρεάζουν άμεσα τις εκπομπές άνθρακα, όπως τα ορυκτά καύσιμα 

/ η παραγωγή και κατανάλωση μη ανανεώσιμης ενέργειας (δείκτες ΚΔΕ 1 έως 5). 

Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζεται σύνοψη όλων των δεικτών ΚΔΕ που εξέτασε η Assicurazioni Generali S.p.A., ο οποίος 

περιλαμβάνει τους υποχρεωτικούς δείκτες ΚΔΕ και τους πρόσθετους δείκτες που προσδιορίστηκαν από την Assicurazioni 

Generali S.p.A., καθώς και σύνοψη των πηγών που χρησιμοποιήθηκαν για τα δεδομένα του υπολογισμού. 

 

Δείκτης που ισχύει για: Πίνακας3 Αριθμός Δείκτης δυσμενούς αειφορίας Πηγή δεδομένων  

Εταιρείες στις οποίες γίνονται ε-

πενδύσεις 

1 1 Εκπομπές αερίων θερμοκηπίου Εξωτερικός πάροχος 

δεδομένων4 

1 2 Αποτύπωμα άνθρακα Εξωτερικός πάροχος 

δεδομένων 

1 3 Ένταση αερίων θερμοκηπίου των εταιρειών 

στις οποίες γίνονται επενδύσεις 

Εξωτερικός πάροχος 

δεδομένων 

1 4 Έκθεση σε εταιρείες που δραστηριοποιούνται 

στον τομέα των ορυκτών καυσίμων 

Εξωτερικός πάροχος 

δεδομένων 

1 5 Μερίδιο κατανάλωσης και παραγωγής μη α-

νανεώσιμης ενέργειας 

Εξωτερικός πάροχος 

δεδομένων 

1 6 Ένταση κατανάλωσης ενέργειας ανά τομέα υ-

ψηλών επιπτώσεων για το κλίμα 

Εξωτερικός πάροχος 

δεδομένων 

1 7 Δραστηριότητες που επηρεάζουν αρνητικά τις 

ευαίσθητες στη βιοποικιλότητα περιοχές 

Εξωτερικός πάροχος 

δεδομένων 

 

 

2 https://www.generali.com/our-responsibilities/our-commitment-to-the-environment-and-climate  
3 Ο Πίνακας 1 αναφέρεται σε υποχρεωτικές ΚΔΕ, οι Πίνακες 2 και 3 αναφέρονται σε πρόσθετες ΚΔΕ.  
4 Οι κύριοι εξωτερικοί πάροχοι που χρησιμοποιούνται είναι η MSCI για δεδομένα ΚΔΕ και η Morningstar για τις συνθέσεις των χαρτοφυλακίων 
των αμοιβαίων κεφαλαίων 

https://www.generali.com/our-responsibilities/our-commitment-to-the-environment-and-climate
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1 8 Εκπομπές στα ύδατα Εξωτερικός πάροχος 

δεδομένων 

1 9 Αναλογία επικίνδυνων αποβλήτων και ραδιε-

νεργών αποβλήτων 

Εξωτερικός πάροχος 

δεδομένων 

1 10 Παραβιάσεις των αρχών του Οικουμενικού 

Συμφώνου του ΟΗΕ και των κατευθυντήριων 

γραμμών του Οργανισμού Οικονομικής Συ-

νεργασίας και Ανάπτυξης (ΟΟΣΑ) για τις πο-

λυεθνικές επιχειρήσεις 

Εξωτερικός πάροχος δεδομέ-

νων· εσωτερική ανάλυση 

Generali 

1 11 Έλλειψη διαδικασιών και μηχανισμών συμ-

μόρφωσης για την παρακολούθηση της συμ-

μόρφωσης με τις αρχές του Οικουμενικού 

Συμφώνου του ΟΗΕ και τις κατευθυντήριες 

γραμμές του ΟΟΣΑ για τις πολυεθνικές επι-

χειρήσεις 

Εξωτερικός πάροχος 

δεδομένων  

1 12 Μη προσαρμοσμένο μισθολογικό χάσμα με-

ταξύ των δύο φύλων 

Εξωτερικός πάροχος 

δεδομένων  

1 13 Διαφορετικότητα φύλου στο διοικητικό συμ-

βούλιο 

Εξωτερικός πάροχος 

δεδομένων  

1 14 Έκθεση σε αμφιλεγόμενα όπλα (νάρκες κατά 

προσωπικού, πυρομαχικά διασποράς, χημικά 

όπλα και βιολογικά όπλα) 

Εξωτερικός πάροχος δεδομέ-

νων· εσωτερική ανάλυση 

Generali 

2 4 Επενδύσεις σε εταιρείες χωρίς πρωτοβουλίες 

μείωσης των εκπομπών άνθρακα 

Εξωτερικός πάροχος 

δεδομένων 

Κρατικές και υπερεθνικές 

οντότητες 

1 15 Ένταση αερίων θερμοκηπίου των χωρών στις 

οποίες γίνονται επενδύσεις 

Εξωτερικός πάροχος 

δεδομένων 

1 16 Αριθμός χωρών στις οποίες γίνονται επενδύ-

σεις που υπόκεινται σε κοινωνικές παραβιά-

σεις (απόλυτος αριθμός και σχετικός αριθμός 

διαιρούμενος με όλες τις χώρες στις οποίες 

γίνονται επενδύσεις), όπως αναφέρεται στις 

διεθνείς συνθήκες και συμβάσεις, στις αρχές 

των Ηνωμένων Εθνών και, κατά περίπτωση, 

στο εθνικό δίκαιο 

Εξωτερικός πάροχος δεδομέ-

νων· εσωτερική ανάλυση 

Generali 

3 22 Μη συνεργάσιμες περιοχές φορολογικής δι-

καιοδοσίας 

Εξωτερικός πάροχος 

δεδομένων 

Ακίνητα περιουσιακά στοιχεία 1 17 Έκθεση σε ορυκτά καύσιμα μέσω ακίνητων 

περιουσιακών στοιχείων 

Generali Real Estate 

1 18 Έκθεση σε ενεργειακά μη αποδοτικά ακίνητα 

περιουσιακά στοιχεία 

Generali Real Estate 

 

 

Δημιουργήσαμε μια λύση αναφοράς ΚΔΕ που πληροί με τον καλύτερο δυνατό τρόπο, κατά την αντίληψή μας, τις απαιτήσεις που 

εκφράζονται επί του παρόντος από τον κανονισμό, λαμβάνοντας υπόψη τους περιορισμούς που προκύπτουν, όπως η 

διαθεσιμότητα και η ποιότητα των δεδομένων και τα θέματα κανονιστικής ερμηνείας, καθώς και η εξάρτηση από εξωτερικούς 

παρόχους τόσο όσον αφορά τα δεδομένα όσο και τις λύσεις αναφοράς.  

Το επενδυτικό χαρτοφυλάκιο που εμπίπτει στο πεδίο εφαρμογής της παρούσας Δήλωσης περιλαμβάνει: 

• Επενδύσεις Γενικού Λογαριασμού, τόσο άμεσες όσο και έμμεσες μέσω Αμοιβαίων Κεφαλαίων, που καλύπτουν ίδια 
κεφάλαια των μετόχων ή τεχνικές προβλέψεις ασφαλιστικών προϊόντων όπου ο επενδυτικός κίνδυνος βαρύνει 
αποκλειστικά ή κυρίως τον μέτοχο. Ειδικότερα: 

o Ίδιος κίνδυνος: χαρτοφυλάκια στα οποία ο επενδυτικός κίνδυνος βαρύνει πλήρως τους μετόχους (π.χ. κεφάλαια μετόχων, 
κεφάλαια Ζωής με σταθερή παροχή)· 

o Επιμερισμένος κίνδυνος: χαρτοφυλάκια στα οποία ο επενδυτικός κίνδυνος επιμερίζεται μεταξύ μετόχων και ασφαλισμένων 
με παρουσία ουσιωδών εγγυήσεων που παρέχονται από την Εταιρεία (π.χ. κεφάλαια Ζωής με συμμετοχή στα κέρδη) 

• Χαρτοφυλάκια ασφαλιστικών προϊόντων συνδεδεμένων με επενδύσεις, όπου ο επενδυτικός κίνδυνος βαρύνει 
αποκλειστικά ή κυρίως τους ασφαλισμένους (π.χ. προϊόντα unit linked και index linked, συνταξιοδοτικά ταμεία όπου η 
απόδοση συνδέεται άμεσα με αμοιβαία κεφάλαια των οποίων ο επενδυτικός κίνδυνος βαρύνει αποκλειστικά ή κυρίως 
τους ασφαλισμένους/δικαιούχους). 
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Όσον αφορά τις κατηγορίες περιουσιακών στοιχείων, το πεδίο εφαρμογής περιλαμβάνει εισηγμένες μετοχές, εταιρικά ομόλογα, 

κρατικά ομόλογα και ακίνητα. Το πεδίο εφαρμογής δεν περιλαμβάνει παράγωγα, μετρητά και διαθέσιμα, ενυπόθηκα και λοιπά 

δάνεια, τιτλοποιημένους τίτλους και μη εισηγμένες μετοχές.   

 

Τα χαρτοφυλάκια συνδεδεμένα με επενδύσεις (Investment Linked) εισήχθησαν στην περίμετρο του υπολογισμού των ΚΔΕ 
μέσω μιας προσέγγισης βέλτιστης προσπάθειας που αξιοποιεί το European ESG Template (EET) που παρέχεται από τους δια-
χειριστές περιουσιακών στοιχείων, καθώς και τις αναλυτικές θέσεις των αμοιβαίων κεφαλαίων για την κάλυψη των κενών, όπου 
είναι διαθέσιμες. 
 
Για λεπτομερή επεξήγηση των εμπλεκόμενων παραγόντων και των περιορισμών τους, ανατρέξτε στην ενότητα «Πηγές δεδομέ-
νων, πεδίο εφαρμογής και συνολικοί περιορισμοί για τα κύρια αριθμητικά στοιχεία δυσμενών επιπτώσεων που γνωστοποιού-
νται» και στην ενότητα «2.6 Ιστορική σύγκριση».  
 
Ως Generali, δεσμευόμαστε να αξιολογούμε και να εφαρμόζουμε τις καλύτερες διαθέσιμες λύσεις και διαδικασίες αναφοράς για 
την προοδευτική αύξηση της κάλυψης, του πεδίου εφαρμογής και της ποιότητας των δεδομένων των αναφορών SFDR. 
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2.1 SUMMARY 

Assicurazioni Generali S.p.A. (LEI: 549300X5UKJVE386ZB61) considers principal adverse impacts of its investment decisions 

on sustainability factors. The present statement is the consolidated statement on principal adverse impacts on sustainability 

factors of Assicurazioni Generali S.p.A.  

This statement on principal adverse impacts on sustainability factors covers the reference period from 1 January 2025 to 31 

December 2025. 

Assicurazioni Generali S.p.A. is the ultimate Italian parent undertaking of the Generali Group. Belonging to the Generali Group 

means also being involved in the several initiatives signed by the Group and committed to the common goals to pursue sustainable 

success including all the insurance and reinsurance activities. 

Principal Adverse Impacts (PAIs) should be understood as those impacts of investment decisions that result in negative effects 

on sustainability factors. 

Assicurazioni Generali S.p.A. has taken effort to evaluate the PAIs on sustainability factors in its portfolio and integrates their 

management in the investment decision according to the policies outlined and referenced in this document, consistently with the 

Generali Group’s approach to sustainability.  

Assicurazioni Generali S.p.A. has taken actions and planned next steps to address the PAIs in the investment process, as detailed 

in chapter 2.2. In particular, since climate change is a topic of key relevance for the Group (both in terms of possible adverse 

impact generated  by our investment choices as well as in terms of climate change risk our investments are exposed to), through 

the Group Strategy on Climate Change5, Assicurazioni Generali S.p.A. defined and took actions to promote a fair and socially just 

transition to a net-zero Greenhouse Gasses Emission (GHG) economy. The strategy and the measures put in place allowed to 

address the monitoring and management of both GHG emissions of investee companies and of the variables directly impacting 

the carbon emissions, such as the fossil fuels / non-renewable energy production and consumption (PAI indicators from 1 to 5). 

A summary of all the PAI indicators considered by Assicurazioni Generali S.p.A. is presented in the table below, which includes 

the mandatory PAIs indicators, and the additional ones identified by Assicurazioni Generali S.p.A, as well as a summary of the 

sources used for the data employed in the calculation. 

 

Indicator applicable to Table6 Number Adverse sustainability indicator Data source  

Investee Companies 1 1 GHG emissions External data provider7 

1 2 Carbon footprint External data provider 

1 3 GHG intensity of investee companies External data provider 

1 4 Exposure to companies active in the fossil 

fuel sector 

External data provider 

1 5 Share of non-renewable energy consumption 

and production 

External data provider 

1 6 Energy consumption intensity per high impact 

climate sector 

External data provider 

1 7 Activities negatively affecting biodiversity-sen-

sitive areas 

External data provider 

1 8 Emissions to water External data provider 

1 9 Hazardous waste and radioactive waste ratio External data provider 

1 10 Violations of UN Global Compact principles 

and Organisation for Economic Cooperation 

and Development (OECD) Guidelines for Mul-

tinational Enterprises 

External data provider; Gen-

erali internal analysis 

1 11 Lack of processes and compliance mecha-

nisms to monitor compliance with UN Global 

Compact principles and OECD Guidelines for 

Multinational Enterprises 

External data provider  

1 12 Unadjusted gender pay gap External data provider  

 

 

5 https://www.generali.com/our-responsibilities/our-commitment-to-the-environment-and-climate  
6 Table 1 refers to mandatory PAIs, Table 2 and 3 refer to additional PAIs.  
7 The main external providers used are MSCI for PAI data and Morningstar for funds’ inventories 

https://www.generali.com/our-responsibilities/our-commitment-to-the-environment-and-climate
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1 13 Board gender diversity External data provider  

1 14 Exposure to controversial weapons (anti- per-

sonnel mines, cluster munitions, chemical 

weapons and biological weapons) 

External data provider; Gen-

erali internal analysis 

2 4 Investments in companies without carbon 

emission reduction initiatives 

External data provider 

Sovereigns and supranationals 1 15 GHG intensity of investee countries External data provider 

1 16 Number of investee countries subject to so-

cial violations (absolute number and relative 

number divided by all investee countries), as 

referred to in international treaties and con-

ventions, United Nations principles and, 

where applicable, national law 

External data provider; Gen-

erali internal analysis 

3 22 Non-cooperative tax jurisdictions External data provider 

Real estate assets 1 17 Exposure to fossil fuels through real estate 

assets 

Generali Real Estate 

1 18 Exposure to energy-inefficient real estate as-

sets 

Generali Real Estate 

 

 

We set up a PAI reporting solution that fulfills to the best of our understanding the requirements currently expressed by the 

regulation, taking into account the limitations encountered such as data availability and quality and regulatory interpretation topics, 

as well the reliance on external providers both in terms of data and reporting solutions.  

The investment portfolio in scope of this Statement includes: 

• General Account Investments, both direct and indirect trough Funds, covering shareholder capital or technical provisions 
of insurance products where the investment risk is exclusively or mainly borne by the shareholder. More specifically: 

o Own risk: portfolios in which investment risk is fully borne by shareholders (e.g. shareholders’ funds, Life funds with fixed pay-
out); 

o Shared risk: portfolios in which investment risk is shared between shareholders and policyholders with presence of material 
guarantees provided by the Company (e.g. Life funds with profit sharing) 

• Investment-linked insurance products portfolios where the investment risk is exclusively or mainly borne by policyholders 
(e.g., unit and index linked products, pension funds where the performance is directly linked to funds whose investment 
risk is exclusively or mainly borne by policyholders/beneficiaries). 

In terms of asset class, the scope includes listed equity, corporate bonds, sovereign bonds and real estate. The scope does not 

include derivatives, cash and treasury, mortgages and loans, collateralized securities, unlisted equity.   

Investment Linked portfolios have been introduced in the perimeter of PAIs calculation for through a best effort approach lever-
aging on the European ESG Template (EET) provided by the asset managers, as well as line-by-line fund positions to fill out the 
gaps where available. 
For a detailed explanation of the factors involved, and the limitations thereof, refer to section “Data sources, scope and overall 
limitations for the principal adverse impact figures disclosed” and section “2.6 Historical comparison”.  
As Generali, we are committed to evaluate and implement the best reporting solutions available and processes to progressively 
increase coverage, scope and data quality of the SFDR reporting. 
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2.2 ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ ΤΩΝ ΚΥΡΙΟΤΕΡΩΝ ΔΥΣΜΕΝΩΝ ΕΠΙΠΤΩΣΕΩΝ ΣΤΟΥΣ ΠΑΡΑΓΟΝΤΕΣ ΑΕΙΦΟΡΙΑΣ 

Πίνακας 1 
 

 

Δείκτες που εφαρμόζονται στις επενδύσεις σε ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ ΣΤΙΣ ΟΠΟΙΕΣ ΓΙΝΟΝΤΑΙ ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ 

Αρνητικός δείκτης 
βιωσιμότητας 

Μετρικό μέγεθος 
Επίπτωση   

2025 
Επίπτωση  

2024 
Επεξήγηση8 

Μέτρα που έχουν ληφθεί, μέτρα που πρόκειται να ληφθούν και στόχοι 
που έχουν τεθεί για την επόμενη περίοδο αναφοράς9 

ΚΛΙΜΑΤΙΚΟΙ ΚΑΙ ΑΛΛΟΙ ΠΕΡΙΒΑΛΛΟΝΤΙΚΟΙ ΔΕΙΚΤΕΣ 

Εκπομπές 
αερίων 
θερμοκηπίου  

1. Εκπομπές 

αερίων 

θερμοκηπίου 

Εκπομπές αερίων θερμοκηπίου πεδίου 
εφαρμογής 1 

13542,59 

 

13498,51 

 

Άθροισμα των εκπομπών άνθρακα 
των εταιρειών του χαρτοφυλακίου 
– πεδίων εφαρμογής 1, 2 και 3 
(tCO2e), σταθμισμένο με την αξία 
της επένδυσης του χαρτοφυλακίου 
σε κάθε εταιρεία και με την πλέον 
πρόσφατα διαθέσιμη αξία επιχεί-
ρησης (enterprise value) συμπερι-
λαμβανομένων των ταμειακών δια-
θεσίμων. 
** 

Κάλυψη 2025: Πεδίο εφαρμογής 

1: 95.96% 

Κάλυψη 2025: Πεδίο εφαρμογής 

2: 95.96 % 

Κάλυψη 2025: Πεδίο εφαρμογής 

3: 96,48 % 

 

Ο Όμιλος Generali δεσμεύεται να προωθήσει τη μετάβαση προς μια οικονομία χαμη-
λών εκπομπών άνθρακα, ενσωματώνοντας την κοινωνική διάσταση στη στρατηγική για 
το κλίμα και δημοσιοποιώντας τους κινδύνους και τις ευκαιρίες που σχετίζονται με την 
κλιματική αλλαγή.  

Στο πλαίσιο αυτό, η Στρατηγική του Ομίλου για την Κλιματική Αλλαγή 
(https://www.generali.com/our-responsibilities/our-commitment-to-the-environment-
and-climate ) καθορίζει τις αποφάσεις και τις δράσεις που αναλαμβάνει ο Όμιλος για 
την προώθηση μιας δίκαιης και κοινωνικά δίκαιης μετάβασης σε μια οικονομία μηδενι-
κών εκπομπών αερίων θερμοκηπίου (GHG). Τα μέτρα και οι στρατηγικές που εφαρμό-
ζει ο Όμιλος αφορούν την παρακολούθηση και διαχείριση τόσο των εκπομπών αερίων 
θερμοκηπίου των εταιρειών στις οποίες γίνονται επενδύσεις όσο και των μεταβλητών 
που επηρεάζουν άμεσα τις εκπομπές άνθρακα, όπως τα ορυκτά καύσιμα / η παραγωγή 
και κατανάλωση μη ανανεώσιμης ενέργειας, μέσω ειδικών στρατηγικών όπως περιγρά-
φονται παρακάτω. 

Για να προωθήσει τη μετάβαση σε μια οικονομία χαμηλών εκπομπών άνθρακα, ο Όμι-
λος ως Asset Owner έχει θέσει κλιματικούς και περιβαλλοντικούς στόχους προσχωρώ-
ντας στη συγκληθείσα από τον ΟΗΕ Net-Zero Asset Owner Alliance 
(https://www.unepfi.org/net-zero-alliance ). 

Ο Όμιλος δεσμεύεται να μεταβεί τα επενδυτικά του χαρτοφυλάκια σε μηδενικές εκπο-
μπές αερίων θερμοκηπίου έως το 2050, σύμφωνα με μέγιστη αύξηση της θερμοκρα-
σίας κατά 1,5 βαθμό Κελσίου πάνω από τις προβιομηχανικές θερμοκρασίες, λαμβάνο-
ντας υπόψη τις βέλτιστες διαθέσιμες επιστημονικές γνώσεις και υποβάλλοντας τακτικά 
εκθέσεις προόδου, συμπεριλαμβανομένου του καθορισμού ενδιάμεσων στόχων ανά 
πενταετία. 

Εκπομπές αερίων θερμοκηπίου πεδίου 
εφαρμογής 2 

4203,14 

 

3230,31 

 

Εκπομπές αερίων θερμοκηπίου πεδίου 
εφαρμογής 3 

199920,08 

 

180387,49 

 

Συνολικές εκπομπές αερίων 
θερμοκηπίου 

221070,04 

 

197863,85 

 

Οι συνολικές ετήσιες εκπομπές αε-
ρίων θερμοκηπίου πεδίων εφαρ-
μογής 1, 2 και εκτιμώμενου πεδίου 
3 που συνδέονται με την αγοραία 
αξία του χαρτοφυλακίου. Οι εκπο-
μπές άνθρακα των εταιρειών 

 

 

8 Εκτενής επεξήγηση του δείκτη κύριων δυσμενών επιπτώσεων, συμπεριλαμβανομένης της μονάδας μέτρησης αναφοράς 
9 Σε σχέση με τις Επενδύσεις Γενικού Λογαριασμού, τόσο άμεσες όσο και έμμεσες μέσω Αμοιβαίων Κεφαλαίων, που καλύπτουν ίδια κεφάλαια των μετόχων ή τεχνικές προβλέψεις ασφαλιστικών προϊόντων 
όπου ο επενδυτικός κίνδυνος βαρύνει αποκλειστικά ή κυρίως τον μέτοχο.  

https://www.generali.com/our-responsibilities/our-commitment-to-the-environment-and-climate
https://www.generali.com/our-responsibilities/our-commitment-to-the-environment-and-climate
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance
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Δείκτες που εφαρμόζονται στις επενδύσεις σε ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ ΣΤΙΣ ΟΠΟΙΕΣ ΓΙΝΟΝΤΑΙ ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ 

Αρνητικός δείκτης 
βιωσιμότητας 

Μετρικό μέγεθος 
Επίπτωση   

2025 
Επίπτωση  

2024 
Επεξήγηση8 

Μέτρα που έχουν ληφθεί, μέτρα που πρόκειται να ληφθούν και στόχοι 
που έχουν τεθεί για την επόμενη περίοδο αναφοράς9 

επιμερίζονται σε όλες τις εκκρεμείς 
μετοχές και ομόλογα (βάσει της 
πλέον πρόσφατα διαθέσιμης αξίας 
επιχείρησης συμπεριλαμβανομέ-
νων των ταμειακών διαθεσίμων). 
** 
Κάλυψη 2025: 95,96 % 
 

Για το εταιρικό επενδυτικό χαρτοφυλάκιο (μετοχές και σταθερό εισόδημα), ο Όμιλος 
δεσμεύτηκε για μείωση κατά 60% των εκπομπών αερίων θερμοκηπίου έως το τέλος 
του 2029 (σε σύγκριση με το βασικό σενάριο του τέλους του 2019): επί του παρόντος, 
ο στόχος που έχει θέσει η Generali καλύπτει τις εκπομπές πεδίου εφαρμογής 1 (άμεσες 
εκπομπές των δραστηριοτήτων της εταιρείας) και τις εκπομπές πεδίου εφαρμογής 2 
(έμμεσες εκπομπές από ενέργεια που αγοράζει η εταιρεία). 

Για την υλοποίηση των δεσμεύσεών του, ο Όμιλος καθορίζει και εφαρμόζει στην επεν-
δυτική στρατηγική και τις αποφάσεις του έναν συνδυασμό συγκεκριμένων προσεγγί-
σεων ESG: 

- Αρνητικός έλεγχος: με τον καθορισμό επενδυτικών περιορισμών σε 
δραστηριότητες/τομείς/εκδότες με τον μεγαλύτερο αντίκτυπο στην κλιματική αλλαγή, με 
ιδιαίτερη έμφαση στις εταιρείες που δραστηριοποιούνται στον τομέα των ορυκτών 
καυσίμων: εξαιρέσεις από τις επενδύσεις της Generali του θερμικού άνθρακα 
(συμπεριλαμβανομένης της σταδιακής κατάργησης έως το 2030 για επενδύσεις στις 
χώρες του ΟΟΣΑ και έως το 2040 στον υπόλοιπο κόσμο) και του πετρελαίου και 
φυσικού αερίου (τόσο συμβατικού όσο και μη συμβατικού), βάσει ειδικών ανά τομέα 
κριτηρίων και ορίων. Το 2025 ο Όμιλος αυστηροποίησε περαιτέρω τα όρια 
αποκλεισμού που σχετίζονται με τον άνθρακα, σύμφωνα με τη στρατηγική σταδιακής 
κατάργησης του άνθρακα του Ομίλου. Για περισσότερες λεπτομέρειες, βλ. 
https://www.generali.com/sustainability/our-commitment-to-the-environment-and-
climate  

- Θετικός έλεγχος / Ενσωμάτωση ESG: σταδιακή εισαγωγή στην κατασκευή και κα-
τανομή των χαρτοφυλακίων και κλιματικών παραμέτρων για την αξιολόγηση των σχε-
τικών τομέων και εκδοτών με βάση την πορεία απανθρακοποίησής τους.  

- Βιώσιμες Επενδύσεις: το 2024, ο Όμιλος πέτυχε νωρίτερα τον στόχο επένδυσης 8,5 
έως 9,5 δισ. € σε πράσινα και βιώσιμα ομόλογα έως το 2025. Στο τέλος του 2024, ο 
Όμιλος ανακοίνωσε νέο στόχο, την επένδυση επιπλέον 12 δισ. € σε επενδύσεις Climate 
Solutions έως το 2027. Οι επενδύσεις αυτές συμβάλλουν στη χρηματοδότηση της με-
τάβασης σε μια πιο βιώσιμη οικονομία με μικρότερη ένταση άνθρακα.  

-Ενεργός ιδιοκτησία: (i) θέτοντας στόχους δέσμευσης έως το τέλος του 2029 στις 20 
εταιρείες του χαρτοφυλακίου που αντιπροσωπεύουν τις υψηλότερες εκπομπές αερίων 
θερμοκηπίου, για να επηρεάσει το σχέδιό τους για μετάβαση σε έναν κόσμο μηδενικού 
ισοζυγίου εκπομπών έως το 2050· (ii) διατηρώντας τις πρακτικές ψηφοφορίας του 
Ομίλου ευθυγραμμισμένες με τη δέσμευση καθαρού μηδενικού ισοζυγίου και 
χρησιμοποιώντας τις ψήφους για να καθιστά τις εταιρείες υπόλογες όταν δεν 

σημειώνουν ικανοποιητική πρόοδο στην αντιμετώπιση της κλιματικής αλλαγής ή στην 
υποστήριξη του μετριασμού της· και (iii) συμμετέχοντας σε θεσμικές δραστηριότητες 
στο πλαίσιο των δικτύων και των συνεργασιών μας. Ειδικά για τον κλάδο πετρελαίου 

2. Αποτύπωμα 
άνθρακα 

Αποτύπωμα άνθρακα 

477,03 475,39 Οι συνολικές ετήσιες εκπομπές αε-
ρίων θερμοκηπίου πεδίων εφαρ-
μογής 1, 2 και εκτιμώμενου πεδίου 
3 που συνδέονται με 1 εκατ. EUR 
επενδυμένο στο χαρτοφυλάκιο. Οι 
εκπομπές άνθρακα των εταιρειών 
επιμερίζονται σε όλες τις εκκρεμείς 
μετοχές και ομόλογα (βάσει της 
πλέον πρόσφατα διαθέσιμης αξίας 
επιχείρησης συμπεριλαμβανομέ-
νων των ταμειακών διαθεσίμων). 
** 

Κάλυψη 2025: 95,96 % 

3. Ένταση 
αερίων 
θερμοκηπίου 
των εταιρειών 
στις οποίες 
γίνονται 
επενδύσεις 

Ένταση αερίων θερμοκηπίου των 
εταιρειών στις οποίες γίνονται 
επενδύσεις 

798,30 842,42 Ο σταθμισμένος μέσος όρος του 
χαρτοφυλακίου της έντασης αε-
ρίων θερμοκηπίου των εκδοτών 
(εκπομπές πεδίων εφαρμογής 1, 2 
και εκτιμώμενου πεδίου 3 / εκατ. 
EUR εσόδων). 
** 
Κάλυψη 2025: 96,74 % 

4. Έκθεση σε 
εταιρείες που 
δραστηριοποιο
ύνται στον 
τομέα των 
ορυκτών 
καυσίμων 

Μερίδιο επενδύσεων σε εταιρείες που 
δραστηριοποιούνται στον τομέα των 
ορυκτών καυσίμων  

9,55% 10,55% Το ποσοστό της αγοραίας αξίας 
του χαρτοφυλακίου που είναι εκτε-
θειμένο σε εκδότες με δραστηριό-
τητες σχετικές με ορυκτά καύσιμα, 
συμπεριλαμβανομένης της εξόρυ-
ξης, επεξεργασίας, αποθήκευσης 
και μεταφοράς προϊόντων πετρε-
λαίου, φυσικού αερίου και θερμι-
κού και μεταλλουργικού άνθρακα. 
** 
Κάλυψη 2025: 98,39 % 

https://www.generali.com/sustainability/our-commitment-to-the-environment-and-climate
https://www.generali.com/sustainability/our-commitment-to-the-environment-and-climate
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Δείκτες που εφαρμόζονται στις επενδύσεις σε ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ ΣΤΙΣ ΟΠΟΙΕΣ ΓΙΝΟΝΤΑΙ ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ 

Αρνητικός δείκτης 
βιωσιμότητας 

Μετρικό μέγεθος 
Επίπτωση   

2025 
Επίπτωση  

2024 
Επεξήγηση8 

Μέτρα που έχουν ληφθεί, μέτρα που πρόκειται να ληφθούν και στόχοι 
που έχουν τεθεί για την επόμενη περίοδο αναφοράς9 

5. Μερίδιο 
κατανάλωσης 
και παραγωγής 
μη 
ανανεώσιμης 
ενέργειας 

 
 
Μερίδιο κατανάλωσης μη ανανεώσιμης 
ενέργειας των εταιρειών στις οποίες 
γίνονται επενδύσεις από μη ανανεώσιμες 
πηγές ενέργειας σε σύγκριση με 
ανανεώσιμες πηγές ενέργειας, 
εκφραζόμενο ως ποσοστό των 
συνολικών πηγών ενέργειας 
 
 
 
 
 
Μερίδιο παραγωγής μη ανανεώσιμης 
ενέργειας των εταιρειών στις οποίες 
γίνονται επενδύσεις από μη ανανεώσιμες 
πηγές ενέργειας σε σύγκριση με 
ανανεώσιμες πηγές ενέργειας, 
εκφραζόμενο ως ποσοστό των 
συνολικών πηγών ενέργειας 

58,15% 57,71% Ο σταθμισμένος μέσος όρος του 
χαρτοφυλακίου της κατανάλωσης 
ή/και παραγωγής ενέργειας των 
εκδοτών από μη ανανεώσιμες πη-
γές, ως ποσοστό της συνολικής ε-
νέργειας που χρησιμοποιείται ή/και 
παράγεται. 
** 
Κάλυψη 2025: 72,53 % 
 
 
 
 
 
 
 
 
Κάλυψη 2025: 4,37 % 

και φυσικού αερίου, ο Όμιλος Generali προτίθεται να διεξάγει συστηματικά κλιματικές 
δεσμεύσεις (engagements) και κατάλληλες αποφάσεις ψήφου μέσω πληρεξουσίου με 
εταιρείες που χαρακτηρίζονται ως «Transition Laggards» βάσει της εσωτερικής μας 
μεθοδολογίας, με ιεράρχηση βάσει της επενδυτικής έκθεσης. Οι εν λόγω δεσμεύσεις 
και ενέργειες ψήφου μέσω πληρεξουσίου στοχεύουν να έχουν αντίκτυπο, καθώς θα 
επικεντρωθούν στις κύριες αδυναμίες των στρατηγικών μετάβασης των εταιρειών 
πετρελαίου και φυσικού αερίου που εντοπίζονται από την εσωτερική μας μεθοδολογία, 
επιδιώκοντας να ενθαρρύνουν τις εταιρείες να βελτιώσουν τον οδικό χάρτη μετάβασής 
τους με τρόπο που θα μπορούσε προοδευτικά να επιτρέψει νέα επιλεξιμότητα. Για το 
2025, ο Όμιλος προτίθεται να δεσμευθεί με 4 «Transition Laggards» του κλάδου 
πετρελαίου και φυσικού αερίου. 

Για αναλυτικές πληροφορίες, βλ. το Group Active Ownership Report 2024, διαθέσιμο 
στον ιστότοπο της Generali (Sustainability into Investments - Generali Group).  

 

54,01% 

6. Ένταση 
κατανάλωσης 
ενέργειας ανά 
τομέα υψηλών 
επιπτώσεων 
για το κλίμα 

Κατανάλωση ενέργειας σε GWh ανά 
εκατ. EUR εσόδων των εταιρειών στις 
οποίες γίνονται επενδύσεις, ανά 
τομέα υψηλών επιπτώσεων για το 
κλίμα: 

 59,09% for cell up Ο σταθμισμένος μέσος όρος του 
χαρτοφυλακίου της έντασης 
κατανάλωσης ενέργειας 
(GWh/εκατ. EUR εσόδων) για 
εκδότες ταξινομημένους στον 
αντίστοιχο κωδικό NACE. 

Ο Όμιλος Generali ενσωματώνει την κατανάλωση ενέργειας στην αξιολόγηση των κλι-
ματικών και περιβαλλοντικών επιδόσεων μιας εταιρείας σε σύγκριση με τους ομοειδείς 
του κλάδου της: 

- Αρνητικός έλεγχος / Θετικός έλεγχος: για τομείς υψηλών επιπτώσεων για το κλίμα, 
όπως η ενέργεια και οι υπηρεσίες κοινής ωφέλειας, η κατανάλωση ενέργειας είναι μία 
από τις εισροές που χρησιμοποιούνται για την κατασκευή των αξιολογήσεων ESG που 
χρησιμοποιεί ο Όμιλος στην επενδυτική διαδικασία. Αυτό περιλαμβάνει τόσο τον 
αποκλεισμό από τις επενδύσεις εταιρειών που υστερούν στη στρατηγική ESG 
(αρνητικός έλεγχος) όσο και την ενσωμάτωση των επιδόσεων ESG στην κατασκευή 
χαρτοφυλακίου (θετικός έλεγχος / ενσωμάτωση ESG) 

Η κατανάλωση ενέργειας των εταιρειών στις οποίες γίνονται επενδύσεις είναι παράγο-
ντας που λαμβάνεται επίσης υπόψη στην απανθρακοποίηση του επενδυτικού χαρτο-
φυλακίου και επηρεάζει την επίτευξη των στόχων απανθρακοποίησης του Ομίλου: η 

Κωδικός NACE A (Γεωργία, Δασοκομία 
και Αλιεία) 

1,00 1,16  
Κάλυψη 2025: 99,25 % 
 

Κωδικός NACE B (Ορυχεία και 
Λατομεία) 

0,94 0,90  
Κάλυψη 2025: 99,49 % 
 

Κωδικός NACE C (Μεταποίηση) 
0,31 0,33  

Κάλυψη 2025: 98,97 % 

https://www.generali.com/sustainability/responsible-investor/sustainability-into-investments
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 κατανάλωση ενέργειας είναι η κινητήρια δύναμη για τις εκπομπές άνθρακα μιας εται-
ρείας από την αγορασμένη ενέργεια, οι οποίες αποτελούν τις εκπομπές άνθρακα πε-
δίου εφαρμογής 2 που λαμβάνονται υπόψη στους στόχους του Ομίλου. Ως εκ τούτου, 
η κατανάλωση ενέργειας των εταιρειών είναι δείκτης που πρέπει να παρακολουθείται, 
ειδικά για τους τομείς υψηλής έντασης άνθρακα, για την αξιολόγηση της επίδρασης του 
εκάστοτε τομέα στους στόχους απανθρακοποίησης του Ομίλου. 

Κωδικός NACE D (Παροχή Ηλεκτρικού 
Ρεύματος, Φυσικού Αερίου, Ατμού και 
Κλιματισμού) 

2,60 2,50  
Κάλυψη 2025: 94,50 % 
 

Κωδικός NACE E (Παροχή Νερού· 
Επεξεργασία Λυμάτων, Διαχείριση 
Αποβλήτων και Δραστηριότητες 
Εξυγίανσης) 

2,77 2,74  
Κάλυψη 2025: 99,98 % 

Κωδικός NACE F (Κατασκευές) 
0,13 0,12  

Κάλυψη 2025: 52,02 % 
 

Κωδικός NACE G (Χονδρικό και Λιανικό 
Εμπόριο· Επισκευή Μηχανοκίνητων 
Οχημάτων και 
Μοτοσυκλετών) 

0,05 0,04  
Κάλυψη 2025: 99,97 % 
 

Κωδικός NACE H (Μεταφορά και 
Αποθήκευση) 

0,53 0,80  
Κάλυψη 2025: 95,84 % 
 

Κωδικός NACE L (Διαχείριση Ακίνητης 
Περιουσίας) 

0,37 0,39 
 
Κάλυψη 2025: 95,84 % 
 

Βιοποικιλότη
τα 

7. 
Δραστηριότητε
ς που 
επηρεάζουν 
αρνητικά τις 
ευαίσθητες στη 
βιοποικιλότητα 
περιοχές  

Μερίδιο επενδύσεων σε εταιρείες στις 
οποίες γίνονται επενδύσεις με 
εγκαταστάσεις/δραστηριότητες που 
βρίσκονται σε ή κοντά σε ευαίσθητες ως 
προς τη βιοποικιλότητα περιοχές, όπου 
οι δραστηριότητες των εν λόγω εταιρειών 
επηρεάζουν αρνητικά τις εν λόγω 
περιοχές 

16,77% 15,68% 

Μερίδιο επενδύσεων σε εταιρείες 
στις οποίες γίνονται επενδύσεις με 
εγκαταστάσεις/δραστηριότητες 
που βρίσκονται σε ή κοντά σε 
ευαίσθητες ως προς τη 
βιοποικιλότητα περιοχές, όπου οι 
δραστηριότητές τους θα 
μπορούσαν δυνητικά να 
επηρεάσουν αρνητικά την τοπική 
βιοποικιλότητα. 

** 
Κάλυψη 2025: 98,42 % 
 

Κατά τη διάρκεια του 2025, ο Όμιλος διεξήγαγε ανάλυση των άμεσων επενδύσεων σε 
εταιρικούς εκδότες για τον προσδιορισμό του αντικτύπου και της εξάρτησης των 
επενδύσεων από τη βιοποικιλότητα. Για τον σκοπό αυτό, πραγματοποιήθηκε 
αξιολόγηση σε επίπεδο τομέα για τον εντοπισμό εξαρτήσεων με χρήση του εργαλείου 
ENCORE, ενώ πραγματοποιήθηκε αξιολόγηση σε επίπεδο εκδότη για τη μέτρηση του 
αποτυπώματος βιοποικιλότητας των χαρτοφυλακίων. Τα αποτελέσματα των 
αξιολογήσεων αυτών δημοσιεύονται στην ετήσια έκθεση του Ομίλου.  

- Αρνητικός έλεγχος: Η Generali εξαιρεί τις επενδύσεις σε εταιρείες (i) που 
εμπλέκονται σε σοβαρές περιβαλλοντικές ζημίες, οι οποίες περιλαμβάνουν 
περιπτώσεις όπου οι δραστηριότητες της εταιρείας επηρεάζουν αρνητικά τη 
βιοποικιλότητα ευαίσθητων περιοχών ή, γενικότερα, σε οποιαδήποτε εταιρεία της 
οποίας η δραστηριότητα είχε σοβαρές και εκτεταμένες επιπτώσεις στη βιοποικιλότητα 
(π.χ. εξόρυξη ασφαλτούχου άμμου)· (ii) με ιδιαίτερα χαμηλή αξιολόγηση ESG (ουραγοί) 
έναντι ομοειδών του τομέα, όπου το θέμα της βιοποικιλότητας ενσωματώνεται επίσης 

στην αξιολόγηση ESG που εφαρμόζεται για τον έλεγχο του χαρτοφυλακίου, με ιδιαίτερη 
προσοχή σε τυχόν συμβάντα και αντιπαραθέσεις που σχετίζονται με τη βιοποικιλότητα, 
ιδίως όσον αφορά την ανάλυση τομέων με υψηλό δυναμικό επηρεασμού ευαίσθητων 
ως προς τη βιοποικιλότητα περιοχών (όπως η ενέργεια, τα υλικά, η βιομηχανία, οι 
υπηρεσίες κοινής ωφέλειας). 

- Ενεργός ιδιοκτησία: (i) Όσον αφορά τον διάλογο με τους εκδότες, από το 2023, η 
Generali έχει εφαρμόσει θεματικό σχέδιο δέσμευσης για τη βιοποικιλότητα, 
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συμμετέχοντας σε συζητήσεις με 20 επιλεγμένες εταιρείες του επενδυτικού της 
χαρτοφυλακίου. Ειδικότερα, ο Όμιλος συνεργάστηκε άμεσα με 22 από τις 
σημαντικότερες εταιρείες των χαρτοφυλακίων του, αναλύοντας τις στρατηγικές 
βιωσιμότητας και αξιολογώντας την ευθυγράμμιση των κινήτρων της ανώτατης 
διοίκησης με τους περιβαλλοντικούς στόχους. Όσον αφορά τους βιομηχανικούς τομείς, 
οι δεσμεύσεις σχετίζονται σε μεγάλο βαθμό με τον τομέα των βασικών καταναλωτικών 
αγαθών· (ii) Η Generali το 2025 ψήφισε με βελτιωμένες αρχές ψηφοφορίας για τη 
βιοποικιλότητα, ζητώντας από τις εταιρείες να αξιολογούν προσεκτικά τους κινδύνους 
που σχετίζονται με σημαντικούς περιβαλλοντικούς παράγοντες (καθώς και να 
δημοσιοποιούν τα αποτελέσματα αυτής της αξιολόγησης, τα μέτρα διαχείρισης που 
εφαρμόζονται και τα αποτελέσματα που επιτυγχάνονται) και να καθιστούν υπεύθυνους 
τους διευθυντές τους σε καταστάσεις σοβαρών ή συστηματικών παραβιάσεων ή 
έλλειψης διαδικασιών και μηχανισμών συμμόρφωσης. Η Generali ευθυγράμμισε τις 
αρχές ψηφοφορίας του Ομίλου με το περιεχόμενο των Περιβαλλοντικών στόχων του 
Κανονισμού 2020/852 για την ταξινομία της ΕΕ και χρησιμοποιεί τις ψήφους για τη 
λογοδοσία των εταιρειών όταν επηρεάζουν αρνητικά ευαίσθητες ως προς τη 
βιοποικιλότητα περιοχές. (iii) Επιπλέον, η Generali έχει υποστηρίξει εξέχουσες 
θεσμικές δραστηριότητες για τη βιοποικιλότητα, στο πλαίσιο των δικτύων και των 
συνεργασιών μας. 

Για αναλυτικές πληροφορίες, βλ. το Group Active Ownership Report 2025, διαθέσιμο 
στον ιστότοπο της Generali (Sustainability into Investments - Generali Group).  

 

. 

Ύδατα 
8. Εκπομπές 
στα ύδατα 

Τόνοι εκπομπών στα ύδατα που 
παράγονται από εταιρείες στις οποίες 
γίνονται επενδύσεις ανά επενδυμένο 
εκατ. EUR, εκφραζόμενοι ως 
σταθμισμένος μέσος όρος 

0,34 0,01 Τα συνολικά ετήσια λύματα που 
απορρίπτονται (αναφερόμενοι 
μετρικοί τόνοι) σε επιφανειακά 
ύδατα ως αποτέλεσμα 
βιομηχανικών ή μεταποιητικών 
δραστηριοτήτων, που συνδέονται 
με 1 εκατ. EUR επενδυμένο στο 
χαρτοφυλάκιο. Οι εκπομπές νερού 
των εταιρειών επιμερίζονται σε 
όλες τις εκκρεμείς μετοχές και 
ομόλογα (βάσει της πλέον 
πρόσφατα διαθέσιμης αξίας 
επιχείρησης 
συμπεριλαμβανομένων των 
ταμειακών διαθεσίμων). 
** 
Κάλυψη 2025: 13,54 % 
 

- Αρνητικός έλεγχος: Η Generali ενσωματώνει παραμέτρους σε κλαδικό επίπεδο στις 
προσεγγίσεις ESG, εφαρμόζοντας αξιολογήσεις ESG στην αξιολόγηση των επενδύ-
σεων (π.χ. αποκλείοντας τους ουραγούς ESG). Η εφαρμοζόμενη αξιολόγηση ESG λαμ-
βάνει υπόψη, όπου αυτό σχετίζεται με τον εκάστοτε κλάδο (π.χ. ενέργεια, υλικά, υπη-
ρεσίες κοινής ωφέλειας), και βασικά θέματα όπως η υδατική καταπόνηση και το συνο-
λικό πλαίσιο της εταιρείας για τη διαχείριση των υδάτινων πόρων και τη μείωση των 
περιβαλλοντικών επιπτώσεων. Ιδιαίτερη προσοχή δίνεται στις αντιπαραθέσεις που 
σχετίζονται με τοξικές εκπομπές, συμπεριλαμβανομένων διαρροών και εκλύσεων νε-
ρού με σοβαρές επιπτώσεις στο περιβάλλον και τις τοπικές κοινότητες. Οι εταιρείες που 
εμπλέκονται σε πολύ σοβαρές αντιπαραθέσεις σχετικά με τις εκπομπές στα ύδατα μπο-
ρούν να αποκλειστούν από τις επενδύσεις του Ομίλου σύμφωνα με το πλαίσιο αρνητι-
κού ελέγχου για αντιπαραθέσεις ESG. 

https://www.generali.com/sustainability/responsible-investor/sustainability-into-investments
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Απόβλητα 

9. Αναλογία 
επικίνδυνων 
αποβλήτων και 
ραδιενεργών 
αποβλήτων 

Τόνοι επικίνδυνων αποβλήτων και 
ραδιενεργών αποβλήτων που 
παράγονται από εταιρείες στις οποίες 
γίνονται επενδύσεις ανά επενδυμένο 
εκατ. EUR, εκφραζόμενοι ως 
σταθμισμένος μέσος όρος 

0,79 0,66 Τα συνολικά ετήσια επικίνδυνα 
απόβλητα (αναφερόμενοι μετρικοί 
τόνοι) που συνδέονται με 1 εκατ. 
EUR επενδυμένο στο 
χαρτοφυλάκιο. Τα επικίνδυνα 
απόβλητα των εταιρειών 
επιμερίζονται σε όλες τις εκκρεμείς 
μετοχές και ομόλογα (βάσει της 
πλέον πρόσφατα διαθέσιμης αξίας 
επιχείρησης 
συμπεριλαμβανομένων των 
ταμειακών διαθεσίμων). 
** 
Κάλυψη 2025: 95,88 % 

- Αρνητικός έλεγχος: Η Generali ενσωματώνει παραμέτρους σε κλαδικό επίπεδο στις 
προσεγγίσεις ESG, εφαρμόζοντας αξιολογήσεις ESG στην αξιολόγηση των 
επενδύσεων (π.χ. αποκλείοντας τους ουραγούς ESG). Η εφαρμοζόμενη αξιολόγηση 
ESG λαμβάνει υπόψη, όπου σχετίζεται με τον εκάστοτε τομέα (π.χ. ενέργεια, υλικά, 
χημικά, υπηρεσίες κοινής ωφέλειας), και βασικά θέματα όπως οι πρακτικές διαχείρισης 
αποβλήτων της εταιρείας, συμπεριλαμβανομένης της διαχείρισης τυχόν επικίνδυνων 
και ραδιενεργών αποβλήτων, με ιδιαίτερη προσοχή σε τυχόν σχετικές αντιπαραθέσεις 
ή αθέμιτες πρακτικές. Εταιρείες που εμπλέκονται σε πολύ σοβαρές αντιπαραθέσεις 
σχετικά με τα απόβλητα ενδέχεται να αποκλειστούν από τις επενδύσεις του Ομίλου 
σύμφωνα με το πλαίσιο αρνητικού ελέγχου για αντιπαραθέσεις ESG. 

 

Κοινωνικά 
και 
εργασιακά 
θέματα 

10. 
Παραβιάσεις 
των αρχών του 
Οικουμενικού 
Συμφώνου του 
ΟΗΕ και των 
κατευθυντήριω
ν γραμμών του 
Οργανισμού 
Οικονομικής 
Συνεργασίας 
και Ανάπτυξης 
(ΟΟΣΑ) για τις 
πολυεθνικές 
επιχειρήσεις  

Μερίδιο επενδύσεων σε εταιρείες στις ο-
ποίες γίνονται επενδύσεις που έχουν ε-
μπλακεί σε παραβιάσεις των αρχών του 
Οικουμενικού Συμφώνου του ΟΗΕ 
(UNGC) ή των κατευθυντήριων γραμμών 
του ΟΟΣΑ για τις πολυεθνικές επιχειρή-
σεις 

0,00% 0,85% 

Μερίδιο επενδύσεων σε εταιρικούς 
εκδότες που εμπλέκονται σε 
παραβιάσεις των αρχών του 
UNGC ή των κατευθυντήριων 
γραμμών του ΟΟΣΑ για τις 
πολυεθνικές επιχειρήσεις, 
σύμφωνα με τη μεθοδολογία 
Αρνητικού Ελέγχου του Ομίλου 
Generali. 
** 
Κάλυψη 2025: 96,46 % 

Οι παραβιάσεις αρχών όπως το Οικουμενικό Σύμφωνο του ΟΗΕ και οι κατευθυντήριες 
γραμμές του ΟΟΣΑ ενσωματώνονται στις προσεγγίσεις ESG που εφαρμόζει η 
Generali: 

- Αρνητικός έλεγχος: σύμφωνα με τις δεσμεύσεις του Ομίλου, η Generali εξαιρεί τις 
επενδύσεις σε εταιρείες που εμπλέκονται σε σοβαρές αντιπαραθέσεις ESG, όπως 
παραβιάσεις ανθρωπίνων δικαιωμάτων, περιβαλλοντικές ζημίες και διαφθορά. Οι 

εταιρείες που ενδέχεται να εμπλέκονται σε τέτοιες σοβαρές παραβάσεις εντοπίζονται 
μέσω παρόχων δεδομένων ESG, αξιολογούνται επίσης εσωτερικά (όταν κρίνεται 
σκόπιμο βάσει σημαντικότητας) και, εφόσον επιβεβαιωθεί, περιλαμβάνονται σε 
«περιορισμένο κατάλογο» (Restricted List). 

Οι αντιπαραθέσεις ESG λαμβάνονται επίσης υπόψη στην αξιολόγηση ESG – 
οποιαδήποτε σχετική αντιπαράθεση ESG μπορεί να αναδείξει ζητήματα στο πλαίσιο 
ESG της εταιρείας και να μειώσει την αξιολόγηση ESG ενός εκδότη. 

Βλ. την «Κατευθυντήρια Γραμμή του Ομίλου για την Ενσωμάτωση της Βιωσιμότητας 
στις Επενδύσεις και την Ενεργό Ιδιοκτησία» (σύνδεσμος) για την πλήρη εικόνα της προ-
σέγγισης αποκλεισμού, της διακυβέρνησης και της διαδικασίας του Ομίλου.  

- Ενεργός ιδιοκτησία: (i) δέσμευση με εταιρείες με κακές πρακτικές ESG, οι οποίες, 
ωστόσο, δείχνουν δυνατότητες μετατόπισης προς μια πιο βιώσιμη επιχειρηματική συ-
μπεριφορά, μέσω των εξουσιοδοτημένων διαχειριστών περιουσιακών στοιχείων στο 
πλαίσιο των δραστηριοτήτων διαχείρισης χαρτοφυλακίου· (ii) άσκηση των δικαιωμάτων 
ψήφου, σύμφωνα με αρχές ψήφου ευθυγραμμισμένες με το περιεχόμενο των αρχών 
του Οικουμενικού Συμφώνου του ΟΗΕ και των κατευθυντήριων γραμμών του ΟΟΣΑ 
για τις πολυεθνικές επιχειρήσεις, ώστε οι εταιρείες να λογοδοτούν όταν επηρεάζουν 
αρνητικά κοινωνικά και εργασιακά θέματα. Για αναλυτικές πληροφορίες, βλ. το Group 
Active Ownership Report 2025, διαθέσιμο στον ιστότοπο της Generali (Sustainability 
into Investments - Generali Group).  

 

https://www.generali.com/sustainability/responsible-investor/sustainability-into-investments
https://www.generali.com/sustainability/responsible-investor/sustainability-into-investments
https://www.generali.com/sustainability/responsible-investor/sustainability-into-investments
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11. Έλλειψη 
διαδικασιών 
και μηχανι-
σμών συμμόρ-
φωσης για την 
παρακολού-
θηση της συμ-
μόρφωσης με 
τις αρχές του 
Οικουμενικού 
Συμφώνου του 
ΟΗΕ και τις κα-
τευθυντήριες 
γραμμές του 
ΟΟΣΑ για τις 
πολυεθνικές ε-
πιχειρήσεις 

Μερίδιο επενδύσεων σε εταιρείες στις ο-
ποίες γίνονται επενδύσεις χωρίς πολιτι-
κές παρακολούθησης της συμμόρφωσης 
με τις αρχές του UNGC ή τις κατευθυντή-
ριες γραμμές του ΟΟΣΑ για τις πολυεθνι-
κές επιχειρήσεις ή χωρίς μηχανισμούς 
διαχείρισης καταγγελιών/παραπόνων για 
την αντιμετώπιση παραβιάσεων των αρ-
χών του UNGC ή των κατευθυντήριων 
γραμμών του ΟΟΣΑ για τις πολυεθνικές 
επιχειρήσεις 

2,64% 2,53% 
Μερίδιο επενδύσεων σε εταιρείες 
στις οποίες γίνονται επενδύσεις 
χωρίς πολιτικές παρακολούθησης 
της συμμόρφωσης με τις αρχές 
του UNGC ή τις κατευθυντήριες 
γραμμές του ΟΟΣΑ για τις 
πολυεθνικές επιχειρήσεις ή χωρίς 
μηχανισμούς διαχείρισης 
καταγγελιών/παραπόνων για την 
αντιμετώπιση παραβιάσεων των 
εν λόγω αρχών και 
κατευθυντήριων γραμμών. 
** 
Κάλυψη 2025: 98,42 % 
 

- Αρνητικός έλεγχος: όπως προαναφέρθηκε, ο Όμιλος αποκλείει επενδύσεις σε 
εταιρείες που εμπλέκονται σε σοβαρές αντιπαραθέσεις ESG, κατά παράβαση των 
αρχών του Οικουμενικού Συμφώνου του ΟΗΕ και άλλων σχετικών διεθνών προτύπων. 
Στις περιπτώσεις που ανακύπτουν τέτοια ζητήματα σε εταιρεία του χαρτοφυλακίου, η 
εταιρεία αξιολογείται τόσο για τις ενέργειές της όσο και για την επάρκεια των πολιτικών 
της για την πρόληψη, παρακολούθηση και διαχείριση τέτοιων περιστατικών. Η ποιότητα 
των πολιτικών για τη διαχείριση των αντιπαραθέσεων ESG και της παραβίασης των 
διεθνών προτύπων αποτελεί επίσης βασικό στοιχείο στην αξιολόγηση ESG μιας 
εταιρείας – εταιρείες με ανεπαρκή ή αναποτελεσματικά πλαίσια θα λάβουν χαμηλότερη 
αξιολόγηση ESG (ουραγοί ESG), γεγονός που μπορεί να οδηγήσει σε αποκλεισμό από 
το επενδυτικό χαρτοφυλάκιο της Generali. 

 

12. Μη 
προσαρμοσμέν
ο μισθολογικό 
χάσμα μεταξύ 
των δύο φύλων 

Μέσο μη προσαρμοσμένο μισθολογικό 
χάσμα μεταξύ των φύλων των εταιρειών 
στις οποίες γίνονται επενδύσεις 

16,42% 16,10% Ο σταθμισμένος μέσος όρος των 
θέσεων του χαρτοφυλακίου της 
διαφοράς μεταξύ των μέσων 

ακαθάριστων ωριαίων αποδοχών 
ανδρών και γυναικών 
εργαζομένων, ως ποσοστό των 
ακαθάριστων αποδοχών των 
ανδρών. 
** 
Κάλυψη 2025: 93,36 % 

-Αρνητικός έλεγχος: το θέμα της διαφορετικότητας ενσωματώνεται στην αξιολόγηση 
ESG των εταιρειών, όπου συμβάλλει στην αξιολόγηση του πλαισίου διακυβέρνησης της 
εταιρείας και των πολιτικών της. Εταιρείες με ανεπαρκή ή αναποτελεσματικά πλαίσια 

θα λάβουν χαμηλότερη αξιολόγηση ESG (ουραγοί ESG), γεγονός που μπορεί να 
οδηγήσει σε αποκλεισμό από το επενδυτικό χαρτοφυλάκιο της Generali. 

Ενεργός ιδιοκτησία: (i) Η Generali επιδιώκει διάλογο με κατάλογο εκδοτών 
προτεραιότητας που, σύμφωνα με τις διαθέσιμες πληροφορίες, θα μπορούσαν 
ενδεχομένως να βελτιώσουν τις πρακτικές τους σε θέματα (έμφυλης) διαφορετικότητας, 
ισότητας και ένταξης, στα βασικά θέματα της έμφυλης διαφορετικότητας σε επίπεδο 
διοικητικού συμβουλίου και διοίκησης, καθώς και του μισθολογικού χάσματος μεταξύ 
των φύλων εντός των οργανισμών· (ii) ευθυγράμμιση των πρακτικών ψηφοφορίας του 
Ομίλου με τις εσωτερικές στρατηγικές δεσμεύσεις του Ομίλου Generali και χρήση των 
ψήφων για τη λογοδοσία των εταιρειών σε καταστάσεις κακών πρακτικών 
απασχόλησης, εργασίας και αμοιβών.  

Για αναλυτικές πληροφορίες, βλ. το Group Active Ownership Report 2025, διαθέσιμο 
στον ιστότοπο της Generali (Sustainability into Investments - Generali Group).  

 

 

13. 
Διαφορετικότητ
α φύλου στο 
διοικητικό 
συμβούλιο 

Μέση αναλογία γυναικών προς άνδρες 
μέλη του διοικητικού συμβουλίου στις 
εταιρείες στις οποίες γίνονται 
επενδύσεις, εκφραζόμενη ως ποσοστό 
όλων των μελών του διοικητικού 
συμβουλίου 

39,32% 40,74% 

Ο σταθμισμένος μέσος όρος των 
θέσεων του χαρτοφυλακίου του 
ποσοστού των μελών του διοικητι-
κού συμβουλίου που είναι γυναί-
κες. 
** 
Κάλυψη 2025: 98,21 % 

14. Έκθεση σε 
αμφιλεγόμενα 
όπλα (νάρκες 
κατά 
προσωπικού, 
πυρομαχικά 
διασποράς, 

Μερίδιο επενδύσεων σε εταιρείες στις 
οποίες γίνονται επενδύσεις που 
εμπλέκονται στην κατασκευή ή την 
πώληση αμφιλεγόμενων όπλων 

0,00% 0,00% Μερίδιο επενδύσεων σε εταιρείες 
στις οποίες γίνονται επενδύσεις 
που εμπλέκονται στην κατασκευή 
ή την πώληση αμφιλεγόμενων 
όπλων, σύμφωνα με τη 
μεθοδολογία Αρνητικού Ελέγχου 
του Ομίλου Generali. 

- Αρνητικός έλεγχος: Η Generali εξαιρεί από τις επενδύσεις της εκδότες που εμπλέ-
κονται άμεσα σε εξοπλισμούς και όπλα που παραβιάζουν θεμελιώδεις ανθρωπιστικές 
αρχές μέσω της συνήθους χρήσης τους (βόμβες διασποράς, νάρκες, βιολογικά και χη-
μικά όπλα, όπλα απεμπλουτισμένου ουρανίου και πυρηνικά όπλα κατά παράβαση της 
Συνθήκης για τη Μη Διάδοση των Πυρηνικών Όπλων). Ο αποκλεισμός συνάδει με τις 
δεσμεύσεις του Ομίλου καθώς και με τους σχετικούς τοπικούς κανονισμούς (Ιταλικός 
νόμος αριθ. 220/2021). 

https://www.generali.com/sustainability/responsible-investor/sustainability-into-investments
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Public  

Δείκτες που εφαρμόζονται στις επενδύσεις σε ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ ΣΤΙΣ ΟΠΟΙΕΣ ΓΙΝΟΝΤΑΙ ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ 

Αρνητικός δείκτης 
βιωσιμότητας 

Μετρικό μέγεθος 
Επίπτωση   

2025 
Επίπτωση  

2024 
Επεξήγηση8 

Μέτρα που έχουν ληφθεί, μέτρα που πρόκειται να ληφθούν και στόχοι 
που έχουν τεθεί για την επόμενη περίοδο αναφοράς9 

χημικά όπλα 
και βιολογικά 
όπλα) 

** 
Κάλυψη 2025: 96,36 % 

Βλ. την «Κατευθυντήρια Γραμμή του Ομίλου για την Ενσωμάτωση της Βιωσιμότητας 
στις Επενδύσεις και την Ενεργό Ιδιοκτησία» (σύνδεσμος) για την πλήρη εικόνα της 
προσέγγισης αποκλεισμού, της διακυβέρνησης και της διαδικασίας του Ομίλου. 

- Ενεργός ιδιοκτησία: Ο Όμιλος Generali έχει ασκήσει τα δικαιώματα ψήφου του σύμ-
φωνα με τις βελτιωμένες αρχές ψήφου του σε κοινωνικά και εργασιακά θέματα, με ισχύ 
από το 2023. Οι αρχές αυτές υποδεικνύουν να ζητείται από τις εταιρείες να αξιολογούν 
προσεκτικά τους κινδύνους που σχετίζονται με σημαντικούς κοινωνικούς παράγοντες 
(καθώς και να δημοσιοποιούν τα αποτελέσματα αυτής της αξιολόγησης, τα εφαρμοζό-
μενα μέτρα διαχείρισης και τα αποτελέσματα που επιτυγχάνονται) και να καθιστούν υ-
πεύθυνους τους διευθυντές τους σε καταστάσεις σοβαρών ή συστηματικών παραβιά-
σεων ή έλλειψης διαδικασιών και μηχανισμών συμμόρφωσης· οι πρακτικές ψηφοφο-
ρίας υπήρξαν συνεπείς με τις δεσμεύσεις του Ομίλου.  

Για αναλυτικές πληροφορίες, βλ. το Group Active Ownership Report 2025, διαθέσιμο 
στον ιστότοπο της Generali (Sustainability into Investments - Generali Group).  

 

 

Δείκτες που εφαρμόζονται στις επενδύσεις σε ΚΡΑΤΙΚΕΣ ΚΑΙ ΥΠΕΡΕΘΝΙΚΕΣ ΟΝΤΟΤΗΤΕΣ 

Αρνητικός δείκτης 
βιωσιμότητας 

Μετρικό μέγεθος 
Επίπτωση 

2025 
Επίπτωση 

2024 
Επεξήγηση 

Μέτρα που έχουν ληφθεί, μέτρα που πρόκειται να ληφθούν και στόχοι 
που έχουν τεθεί για την επόμενη περίοδο αναφοράς 

Περιβαλλοντ
ικοί  

15. Ένταση 
αερίων 
θερμοκηπίου 

Ένταση αερίων θερμοκηπίου των χωρών 
στις οποίες γίνονται επενδύσεις 

258,08 271,41 Ο σταθμισμένος μέσος όρος 
του χαρτοφυλακίου της 
έντασης εκπομπών αερίων 
θερμοκηπίου των κρατικών 
εκδοτών (εκπομπές πεδίων 
εφαρμογής 1, 2 και 3 / εκατ. 
EUR ΑΕΠ) 
** 
Κάλυψη 2025: 99,82 % 

Η Generali δεσμεύεται να επιτύχει καθαρές μηδενικές εκπομπές για το επενδυτικό χαρτο-
φυλάκιο (συμπεριλαμβανομένων των κρατικών επενδύσεων) έως το 2050. Συνεπής με αυτή 
τη δέσμευση, ο Όμιλος έχει αρχίσει να παρακολουθεί το αποτύπωμα άνθρακα των κρατικών 
επενδύσεών του με σκοπό τη σταδιακή ενσωμάτωσή του στις επενδυτικές αποφάσεις. Οι 
εκπομπές άνθρακα των κρατικών εκδοτών περιλαμβάνονται επίσης στην αξιολόγηση του 
κλιματικού προφίλ των χωρών, η οποία συμβάλλει στη διαμόρφωση της αξιολόγησης ESG 
που εφαρμόζεται στην επενδυτική απόφαση του Ομίλου και μπορεί να οδηγήσει σε απο-
κλεισμό από τις επενδύσεις του Ομίλου σε περίπτωση που η χώρα προσδιοριστεί ως ου-
ραγός ESG.  

Κοινωνικοί  

 
16. Χώρες στις 
οποίες 
γίνονται 
επενδύσεις 
που 
υπόκεινται σε 
κοινωνικές 
παραβιάσεις 

Απόλυτος αριθμός χωρών στις οποίες 
γίνονται επενδύσεις που υπόκεινται σε 
κοινωνικές παραβιάσεις (απόλυτος 
αριθμός και σχετικός αριθμός 
διαιρούμενος με όλες τις χώρες στις 
οποίες γίνονται επενδύσεις), όπως 
αναφέρεται στις διεθνείς συνθήκες και 
συμβάσεις, στις αρχές των Ηνωμένων 
Εθνών και, κατά περίπτωση, στο εθνικό 
δίκαιο 

5,00 3,00 

Ο αριθμός μοναδικών 
κρατικών εκδοτών του 
χαρτοφυλακίου που 
εμπλέκονται σε κοινωνικές 
παραβιάσεις, όπως 
αξιολογούνται σύμφωνα με 
τη μεθοδολογία αρνητικού 
ελέγχου του Ομίλου Generali. 
** 
Κάλυψη 2025: 94,04 % 
 

Αρνητικός έλεγχος: Η προσέγγιση αποκλεισμού της Generali για κρατικούς εκδότες καλύ-
πτει τα ακόλουθα: 
- Συμμόρφωση / αποκλεισμός βάσει κανόνων: εκδότες που θεωρείται ότι δεν ευθυγραμμί-
ζονται με τις διεθνείς κατευθυντήριες γραμμές και κανόνες για τη νομιμοποίηση εσόδων από 
παράνομες δραστηριότητες, τη χρηματοδότηση της τρομοκρατίας ή τις φορολογικές πρα-
κτικές: 
- εκδότες που παρουσιάζουν πολύ σοβαρά περιβαλλοντικά, κοινωνικά ή σχετικά με τη δια-
κυβέρνηση ζητήματα σε σχέση με περιβαλλοντικά θέματα (αποψίλωση δασών και κλιματική 
αλλαγή)· κοινωνικά θέματα (πολύ σοβαρές παραβιάσεις ανθρωπίνων δικαιωμάτων, οικο-
νομική και έμφυλη ισότητα· ελευθερία) και θέματα διακυβέρνησης (πολιτική σταθερότητα, 
διαφθορά, κανονιστική ποιότητα). Οι επενδύσεις σε κρατικούς εκδότες πραγματοποιούνται 

https://www.generali.com/sustainability/responsible-investor/sustainability-into-investments
https://www.generali.com/sustainability/responsible-investor/sustainability-into-investments
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Public  

Δείκτες που εφαρμόζονται στις επενδύσεις σε ΚΡΑΤΙΚΕΣ ΚΑΙ ΥΠΕΡΕΘΝΙΚΕΣ ΟΝΤΟΤΗΤΕΣ 

Αρνητικός δείκτης 
βιωσιμότητας 

Μετρικό μέγεθος 
Επίπτωση 

2025 
Επίπτωση 

2024 
Επεξήγηση 

Μέτρα που έχουν ληφθεί, μέτρα που πρόκειται να ληφθούν και στόχοι 
που έχουν τεθεί για την επόμενη περίοδο αναφοράς 

5,56% 4,11% Το ποσοστό μοναδικών 
κρατικών εκδοτών του 
χαρτοφυλακίου που 
εμπλέκονται σε κοινωνικές 
παραβιάσεις σύμφωνα με τη 
μεθοδολογία αρνητικού 
ελέγχου του Ομίλου Generali. 
** 
Κάλυψη 2025: 94,04 % 

από τον Όμιλο σύμφωνα με τις διεθνείς κυρώσεις (ΗΠΑ· ΕΕ· ΟΗΕ). 
- Επιπλέον, ο Όμιλος εξαιρεί από τις επενδύσεις του τους ουραγούς με βάση την αξιολόγηση 
ESG. 
Βλ. την «Κατευθυντήρια Γραμμή του Ομίλου για την Ενσωμάτωση της Βιωσιμότητας στις 
Επενδύσεις και την Ενεργό Ιδιοκτησία» (σύνδεσμος) για την πλήρη εικόνα της προσέγγισης 
αποκλεισμού, της διακυβέρνησης και της διαδικασίας του Ομίλου.  

 

 

Δείκτες που εφαρμόζονται στις επενδύσεις σε ΑΚΙΝΗΤΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 

Αρνητικός δείκτης 
βιωσιμότητας 

Μετρικό μέγεθος 
Επίπτωση 

2025 
Επίπτωση 

2025 
Επεξήγηση 

Μέτρα που έχουν ληφθεί, μέτρα που πρόκειται να ληφθούν και στόχοι 
που έχουν τεθεί για την επόμενη περίοδο αναφοράς 

Ορυκτά 
καύσιμα 

17. Έκθεση σε 
ορυκτά 
καύσιμα μέσω 
ακίνητων 
περιουσιακών 
στοιχείων 

Μερίδιο επενδύσεων σε ακίνητα 
περιουσιακά στοιχεία που εμπλέκονται 
στην εξόρυξη, την αποθήκευση, τη 
μεταφορά ή την παραγωγή ορυκτών 
καυσίμων 

A/A A/A 

Μερίδιο επενδύσεων, 
εκφραζόμενο σε αγοραία 
αξία, σε ακίνητα περιουσιακά 
στοιχεία που εμπλέκονται 
στην εξόρυξη, την 
αποθήκευση, τη μεταφορά ή 
την παραγωγή ορυκτών 
καυσίμων. 

Η Generali δεσμεύεται να εφαρμόζει στρατηγικές ESG στις επενδύσεις σε ακίνητα και έχει 
θέσει ως στόχο την επίτευξη καθαρών μηδενικών εκπομπών στο επενδυτικό χαρτοφυλάκιο 
του Ομίλου έως το 2050, συμπεριλαμβανομένων των επενδύσεων σε ακίνητα. Επιπλέον, 
θέσαμε σε επίπεδο Ομίλου ενδιάμεσους στόχους απανθρακοποίησης για το τέλος του 2024: 
ευθυγράμμιση τουλάχιστον του 30% της αξίας του χαρτοφυλακίου ακινήτων με την τροχιά 
υπερθέρμανσης του πλανήτη κατά 1,5 °C, σύμφωνα με το μοντέλο CRREM (Carbon Risk 
Real Estate Monitor). Ο στόχος επιτεύχθηκε σε επίπεδο Ομίλου στο τέλος του 2024.  
Παράλληλα, αναπτύξαμε νέα μεθοδολογία για την ευθυγράμμιση του χαρτοφυλακίου με 
τους στόχους της NZAOA,  ορίζοντας νέο στόχο για το τέλος του 2029: μείωση της έντασης 
άνθρακα κατά -60% έναντι του βασικού σεναρίου του 2019. Για περισσότερες λεπτομέρειες 
σχετικά με τον νέο στόχο του Ομίλου, βλ. https://www.generali.com/sustainability/our-com-
mitment-to-the-environment-and-climate.Μέσω της Generali Real Estate, του εξειδικευμέ-
νου διαχειριστή ακινήτων του Ομίλου, η Generali εφαρμόζει συγκεκριμένο πλαίσιο και δρά-
σεις για τη διαχείριση των κύριων δυσμενών επιπτώσεων, συμπεριλαμβανομένης της δέου-
σας επιμέλειας βιωσιμότητας για εξαγορές και εκποιήσεις, λύσεων ανάλυσης δεδομένων για 
τη συλλογή δεδομένων βιωσιμότητας των κτιρίων, δέσμευσης των μισθωτών μεταξύ άλλων 
μέσω πρότασης πράσινων μισθώσεων και δέσμευσης για συμβάσεις πράσινης ηλεκτρικής 
ενέργειας. Για περισσότερες πληροφορίες σχετικά με τις μεθοδολογίες και τις δράσεις, βλ. 
(https://www.generalirealestate.com/regulatory/).  
Όσον αφορά τον ΚΔΕ 17: το χαρτοφυλάκιο της Generali Real Estate είναι κυρίως επενδε-
δυμένο σε εμπορικά/οικιστικά κτίρια, επομένως η έκθεση σε κτίρια που εμπλέκονται σε ο-
ρυκτά καύσιμα είναι εξ ορισμού ελάχιστη. Σε κάθε περίπτωση, η προαναφερθείσα δέουσα 
επιμέλεια βιωσιμότητας που διενεργείται σε όλες τις επενδύσεις διασφαλίζει ότι κάθε δυνη-
τική έκθεση λαμβάνεται υπόψη στην επενδυτική απόφαση. 
Όσον αφορά τον ΚΔΕ 18: ο προαναφερθείς στόχος ευθυγράμμισης του χαρτοφυλακίου α-
κινήτων προς την τροχιά του 1,5°C είναι ένα φιλόδοξο σχέδιο σε μακροπρόθεσμη 

Ενεργειακή 
απόδοση 

18. Έκθεση σε 
ενεργειακά μη 
αποδοτικά 
ακίνητα 
περιουσιακά 
στοιχεία 

Μερίδιο επενδύσεων σε ενεργειακά μη 
αποδοτικά ακίνητα περιουσιακά στοιχεία 

A/A A/A 

Μερίδιο επενδύσεων, 
εκφραζόμενο σε αγοραία 
αξία, σε ενεργειακά μη 
αποδοτικά ακίνητα 
περιουσιακά στοιχεία. 
 

https://www.generali.com/sustainability/responsible-investor/sustainability-into-investments
https://www.generalirealestate.com/regulatory/
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Δείκτες που εφαρμόζονται στις επενδύσεις σε ΑΚΙΝΗΤΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 

Αρνητικός δείκτης 
βιωσιμότητας 

Μετρικό μέγεθος 
Επίπτωση 

2025 
Επίπτωση 

2025 
Επεξήγηση 

Μέτρα που έχουν ληφθεί, μέτρα που πρόκειται να ληφθούν και στόχοι 
που έχουν τεθεί για την επόμενη περίοδο αναφοράς 

προοπτική που απαιτεί την κατανόηση των ιδιαιτεροτήτων κάθε κτιρίου για τον καθορισμό 
ειδικού σχεδίου εφαρμογής. Στο πλαίσιο αυτό, από το 2022 καταρτίστηκε σχέδιο βελτίωσης 
των επιμέρους ακινήτων με στόχο την ευθυγράμμισή τους με τον στόχο απανθρακοποίησης 
που έχει τεθεί για το 2050 και με τις φιλοδοξίες βιωσιμότητας του Ομίλου. Επί του παρόντος, 
το σχέδιο αυτό αφορά μεγάλο μέρος του χαρτοφυλακίου ακινήτων σε επίπεδο Ομίλου και 
θα οδηγήσει σε σειρά συστάσεων, τόσο για Capex όσο και για Opex, βραχυπρόθεσμα 
(2026), μεσοπρόθεσμα (2030) και μακροπρόθεσμα (2050). Οι προτεινόμενες δράσεις απο-
σκοπούν στη μείωση των εκπομπών και στη βελτίωση της ενεργειακής απόδοσης· μπορούν 
να ποικίλλουν από: ανακαινίσεις (ελαφριές ή βαριές), αναβάθμιση συστημάτων, επιτάχυνση 
των επενδύσεων ηλεκτροδότησης (CapEx), λειτουργικές προσαρμογές (Σύστημα Διαχείρι-
σης Ενέργειας, BMS κ.λπ.), αλλαγές στο ενεργειακό μείγμα και δέσμευση με τους μισθωτές. 

 

 

 

 

 

 

Πίνακας 2 - Πρόσθετοι κλιματικοί και άλλοι περιβαλλοντικοί δείκτες 
 

Δείκτες που εφαρμόζονται στις επενδύσεις σε ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ ΣΤΙΣ ΟΠΟΙΕΣ ΓΙΝΟΝΤΑΙ ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ 

ΚΛΙΜΑΤΙΚΟΙ ΚΑΙ ΑΛΛΟΙ ΠΕΡΙΒΑΛΛΟΝΤΙΚΟΙ ΔΕΙΚΤΕΣ 

Αρνητικός δείκτης 
βιωσιμότητας 

Μετρικό μέγεθος 
Επίπτωση 

2025 
Επίπτωση 

2024 
Επεξήγηση 

Μέτρα που έχουν ληφθεί, μέτρα που πρόκειται να ληφθούν και 
στόχοι που έχουν τεθεί για την επόμενη περίοδο αναφοράς 

Εκπομπές 

4. Επενδύσεις 
σε εταιρείες 
χωρίς 
πρωτοβουλίες 
μείωσης των 
εκπομπών 
άνθρακα 

Μερίδιο επενδύσεων σε εταιρείες στις 
οποίες γίνονται επενδύσεις χωρίς 

πρωτοβουλίες μείωσης των εκπομπών 
άνθρακα με στόχο την ευθυγράμμιση με 

τη Συμφωνία του Παρισιού 

38,96% 46,68% 

Το ποσοστό της αγοραίας αξίας του 
χαρτοφυλακίου που είναι 
εκτεθειμένο σε εκδότες χωρίς στόχο 
μείωσης των εκπομπών άνθρακα 
ευθυγραμμισμένο με τη Συμφωνία 
του Παρισιού. 
** 
Κάλυψη 2025: 95,15 % 

Η δέσμευση του Ομίλου για το κλίμα είναι τόσο μακροπρόθεσμη όσο και μελλοντο-
στραφής. Ως μέλος της UN Net Zero Asset Owner Alliance, ο Όμιλος δεσμεύεται να 
μεταβεί τα επενδυτικά του χαρτοφυλάκια σε μηδενικές εκπομπές αερίων θερμοκη-
πίου έως το 2050, σύμφωνα με μέγιστη αύξηση της θερμοκρασίας κατά 1,5 βαθμό 
Κελσίου πάνω από τις προβιομηχανικές θερμοκρασίες. Για το εταιρικό επενδυτικό 
χαρτοφυλάκιο (μετοχές και σταθερό εισόδημα), ο Όμιλος έθεσε ενδιάμεσο στόχο 
μείωσης των εκπομπών αερίων θερμοκηπίου κατά 60% έως το τέλος του 2029 (σε 
σύγκριση με το βασικό σενάριο του τέλους του 2019). Σε αυτό το πλαίσιο, οι δεσμεύ-
σεις απανθρακοποίησης των εταιρειών αποτελούν βασική συνιστώσα της στρατηγι-
κής απανθρακοποίησης: οι εταιρείες χωρίς πρωτοβουλίες μείωσης του άνθρακα δεν 
θα συμβάλουν στην απανθρακοποίηση του χαρτοφυλακίου, κάτι που είναι ιδιαίτερα 
σημαντικό για τομείς υψηλής έντασης άνθρακα, όπως οι υπηρεσίες κοινής ωφέλειας, 
η ενέργεια ή τα υλικά. Για τον λόγο αυτό, ο Όμιλος εισάγει σταδιακά στην κατασκευή 
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Δείκτες που εφαρμόζονται στις επενδύσεις σε ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ ΣΤΙΣ ΟΠΟΙΕΣ ΓΙΝΟΝΤΑΙ ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ 

και κατανομή των χαρτοφυλακίων και κλιματικές παραμέτρους για την αξιολόγηση 
των σχετικών τομέων και εκδοτών με βάση την πορεία απανθρακοποίησής τους. 
Ειδικότερα, οι κλιματικοί στόχοι των εταιρειών αποτελούν συνιστώσα των αξιολογή-
σεων ESG, που εφαρμόζει ο Όμιλος τόσο για αρνητικές όσο και για θετικές προσεγ-
γίσεις ελέγχου. 
Επιπλέον, όσον αφορά την προσέγγιση της Ενεργού Ιδιοκτησίας, η Generali: (i) θέ-
τει στόχους δέσμευσης έως το τέλος του 2029 στις 20 εταιρείες του χαρτοφυλακίου 
που αντιπροσωπεύουν τις υψηλότερες εκπομπές αερίων θερμοκηπίου, για να επη-
ρεάσει το σχέδιό τους για μετάβαση σε έναν κόσμο μηδενικού ισοζυγίου εκπομπών 
έως το 2050· (ii) διατηρεί τις πρακτικές ψηφοφορίας του Ομίλου ευθυγραμμισμένες 
με τη δέσμευση καθαρού μηδενικού ισοζυγίου και χρησιμοποιεί τις ψήφους για να 
καθιστά τις εταιρείες υπόλογες όταν δεν σημειώνουν ικανοποιητική πρόοδο στην 
αντιμετώπιση της κλιματικής αλλαγής ή στην υποστήριξη του μετριασμού της· και 
(iii) συμμετέχει σε θεσμικές δραστηριότητες στο πλαίσιο των δικτύων και των συνερ-
γασιών μας.  

Για αναλυτικές πληροφορίες, βλ. το Group Active Ownership Report 2025, διαθέσιμο 
στον ιστότοπο της Generali (Sustainability into Investments - Generali Group).  

 

 

 

 

 

 

 

 

Πίνακας 3 - Πρόσθετοι δείκτες για κοινωνικά και εργασιακά θέματα, σεβασμό των ανθρωπίνων δικαιωμάτων, καταπολέμηση της διαφθοράς και της 

δωροδοκίας 
 

Δείκτες που εφαρμόζονται στις επενδύσεις σε ΚΡΑΤΙΚΕΣ ΚΑΙ ΥΠΕΡΕΘΝΙΚΕΣ ΟΝΤΟΤΗΤΕΣ 

ΠΡΟΣΘΕΤΟΙ ΔΕΙΚΤΕΣ ΓΙΑ ΚΟΙΝΩΝΙΚΑ ΚΑΙ ΕΡΓΑΣΙΑΚΑ ΘΕΜΑΤΑ, ΣΕΒΑΣΜΟ ΤΩΝ ΑΝΘΡΩΠΙΝΩΝ ΔΙΚΑΙΩΜΑΤΩΝ, ΚΑΤΑΠΟΛΕΜΗΣΗ ΤΗΣ ΔΙΑΦΘΟΡΑΣ ΚΑΙ ΤΗΣ ΔΩΡΟ-
ΔΟΚΙΑΣ 

Αρνητικός δείκτης 
βιωσιμότητας 

Μετρικό μέγεθος Επίπτωση 2025 Επίπτωση 2024 Επεξήγηση 
Μέτρα που έχουν ληφθεί, μέτρα που πρόκειται να ληφθούν και 

στόχοι που έχουν τεθεί για την επόμενη περίοδο αναφοράς 

Διακυβέρνη
ση 

22. Μη συνεργάσιμες 
περιοχές 

Επενδύσεις σε περιοχές 
δικαιοδοσίας που περιλαμβάνονται 
στον ενωσιακό κατάλογο μη 

0,00% 0,00% Το ποσοστό της αγοραίας αξίας 
του χαρτοφυλακίου που είναι 
εκτεθειμένο σε εκδότες με έδρα 

- Αρνητικός έλεγχος: Ο αρνητικός έλεγχος που εφαρμόζει ο Όμιλος για κρατικούς 
εκδότες καλύπτει επενδύσεις σε χώρες που θεωρούνται ότι δεν ευθυγραμμίζονται με 
τις διεθνείς κατευθυντήριες γραμμές και κανόνες για τη νομιμοποίηση εσόδων από 

https://www.generali.com/sustainability/responsible-investor/sustainability-into-investments
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Δείκτες που εφαρμόζονται στις επενδύσεις σε ΚΡΑΤΙΚΕΣ ΚΑΙ ΥΠΕΡΕΘΝΙΚΕΣ ΟΝΤΟΤΗΤΕΣ 

φορολογικής 
δικαιοδοσίας 

συνεργάσιμων περιοχών 
φορολογικής δικαιοδοσίας 

σε περιοχές δικαιοδοσίας που 
περιλαμβάνονται στον ενωσιακό 
κατάλογο μη συνεργάσιμων 
περιοχών φορολογικής 
δικαιοδοσίας. 
** 
Κάλυψη 2025: 80,90 % 

παράνομες δραστηριότητες, τη χρηματοδότηση της τρομοκρατίας ή τις φορολογικές 
πρακτικές. Συγκεκριμένα, οι χώρες που περιλαμβάνονται στον ενωσιακό κατάλογο 
μη συνεργάσιμων περιοχών δικαιοδοσίας εξαιρούνται από τις επενδύσεις και τυχόν 
εναπομένουσα έκθεση αποεπενδύεται σταδιακά (run-off). 
Βλ. την «Κατευθυντήρια Γραμμή του Ομίλου για την Ενσωμάτωση της 
Βιωσιμότητας στις Επενδύσεις και την Ενεργό Ιδιοκτησία» (σύνδεσμος) για την 
πλήρη εικόνα της προσέγγισης αποκλεισμού, της διακυβέρνησης και της 
διαδικασίας του Ομίλου. 

https://www.generali.com/sustainability/responsible-investor/sustainability-into-investments
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2.3 ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ ΤΩΝ ΠΟΛΙΤΙΚΩΝ ΓΙΑ ΤΟΝ ΕΝΤΟΠΙΣΜΟ ΚΑΙ ΤΗΝ ΙΕΡΑΡΧΗΣΗ ΤΩΝ ΚΥΡΙΩΝ 
ΔΥΣΜΕΝΩΝ ΕΠΙΠΤΩΣΕΩΝ ΤΩΝ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΩΝ ΑΠΟΦΑΣΕΩΝ ΣΤΟΥΣ ΠΑΡΑΓΟΝΤΕΣ 
ΑΕΙΦΟΡΙΑΣ 

 

Πολιτικές για τον εντοπισμό και την ιεράρχηση των κύριων δυσμενών επιπτώσεων στους παράγοντες αειφορίας. 

Η βιωσιμότητα αποτελεί θεμέλιο της στρατηγικής της Generali· ο Όμιλος στοχεύει στην επίτευξη θετικού κοινωνικού και 

περιβαλλοντικού αντικτύπου στα ενδιαφερόμενα μέρη, ενσωματώνοντας τη βιωσιμότητα στις βασικές επιχειρηματικές 

δραστηριότητες και διαδικασίες. 

Για να διασφαλίσει την πλήρη εφαρμογή της στρατηγικής βιωσιμότητας, ο Όμιλος διεξάγει περιοδικά αξιολόγηση ουσιαστικότητας 

για να εντοπίσει τους σχετικούς παράγοντες βιωσιμότητας που μπορούν να επηρεάσουν σημαντικά τη δημιουργία αξίας του 

Ομίλου (χρηματοοικονομική προοπτική) ή/και μπορούν να δημιουργήσουν σημαντικές επιπτώσεις στους ανθρώπους ή το 

περιβάλλον (προοπτική αντικτύπου). Οι εντοπισμένοι Παράγοντες Βιωσιμότητας προτείνονται ως βασικοί μοχλοί για τις 

επιχειρηματικές δραστηριότητες και τη στρατηγική βιωσιμότητας του Ομίλου.  

Οι επενδύσεις των Ασφαλιστικών Εταιρειών του Ομίλου διαδραματίζουν κεντρικό ρόλο στη διαμόρφωση και υλοποίηση της 

στρατηγικής του Ομίλου, συμπεριλαμβανομένων συγκεκριμένων στόχων βιωσιμότητας.  

Στο πλαίσιο αυτό, ο Όμιλος: 

• λαμβάνει δεόντως υπόψη και ενσωματώνει στην επενδυτική στρατηγική σχετικούς παράγοντες αειφορίας10: 

o που έχουν προσδιοριστεί ως ουσιώδεις για τη στρατηγική του Ομίλου σύμφωνα με την αξιολόγηση ουσιαστικό-

τητας· 

o που μπορούν να εκθέσουν τον Όμιλο σε σημαντικό κίνδυνο αειφορίας11; 

o για τους οποίους ο Όμιλος δεσμεύτηκε να διαχειριστεί πιθανές αρνητικές επιπτώσεις που προκύπτουν από τις 

επενδυτικές του αποφάσεις·  

o που προωθούν επενδυτικές ευκαιρίες, ενσωματώνοντας συγκεκριμένους βιώσιμους επενδυτικούς στόχους με 

χρηματοοικονομικούς στόχους. 

• καθόρισε ένα πλαίσιο για την Ενσωμάτωση των προαναφερθέντων παραγόντων βιωσιμότητας στις Επενδύσεις (εφεξής 

το «Πλαίσιο»), το οποίο, μέσω της εφαρμογής συγκεκριμένων προσεγγίσεων ενσωμάτωσης ESG, επιτρέπει στις 

Ασφαλιστικές Εταιρείες του Ομίλου να διαχειρίζονται τις σχετικές κύριες δυσμενείς επιπτώσεις (για τους δείκτες ΚΔΕ 

στους οποίους έχει δοθεί προτεραιότητα βλ. παρ. 2.5). 

Το Πλαίσιο έχει επισημοποιηθεί εσωτερικά μέσω του Συστήματος Διακυβέρνησης της Generali. 

Διακυβέρνηση 

Ο Όμιλος έχει καθιερώσει ολοκληρωμένη διακυβέρνηση που διαπερνά όλα τα οργανωτικά επίπεδα, προκειμένου να διασφαλίσει 

τον καθορισμό, την εφαρμογή και την παρακολούθηση του Πλαισίου. 

• Το Διοικητικό Συμβούλιο ενέκρινε: 

o  τον Δεκέμβριο του 2024 την Πολιτική Βιωσιμότητας του Ομίλου, η οποία καθορίζει το πλαίσιο για τον εντοπι-

σμό, την αξιολόγηση και τη διαχείριση των κινδύνων και των ευκαιριών που σχετίζονται με περιβαλλοντικούς, 

κοινωνικούς και σχετικούς με τη διακυβέρνηση παράγοντες («παράγοντες ESG»), σε συνοχή με τον στόχο του 

για την προώθηση της βιώσιμης ανάπτυξης των επιχειρηματικών δραστηριοτήτων και τη δημιουργία 

 

 

10 Η ενσωμάτωση παραγόντων βιωσιμότητας στην επενδυτική διαδικασία βασίζεται σε διαφορετικά στοιχεία, όπως η διαθεσιμότητα και η ποιότητα 
των δεδομένων, η έρευνα και ανάλυση ESG για την τεκμηρίωση της διαδικασίας λήψης επενδυτικών αποφάσεων, η χρήση σταθερών και ευρέως 
αναγνωρισμένων μεθοδολογιών και μέσων, οι εκτιμήσεις του αντικτύπου στο προφίλ χρηματοοικονομικού κινδύνου/απόδοσης των 
χαρτοφυλακίων και ο ισχύων κανονισμός αναφοράς. 

11 Άρθρο 2 (22) Καν. ΕΕ 2019/2088: ως «κίνδυνος αειφορίας» νοείται γεγονός ή κατάσταση σε περιβαλλοντικό ή κοινωνικό επίπεδο ή στο 
επίπεδο της διακυβέρνησης που, εάν επέλθει, θα μπορούσε να έχει πραγματικές ή δυνητικές σημαντικές αρνητικές επιπτώσεις στην αξία της 
επένδυσης.   
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διαχρονικής αξίας. 

o  τον Απρίλιο του 2025 την Πολιτική Επενδυτικής Διακυβέρνησης του Ομίλου, η οποία καθορίζει τις αρχές για 

την προληπτική ενσωμάτωση παραγόντων βιωσιμότητας στην επενδυτική διαδικασία σε όλες τις κατηγορίες 

περιουσιακών στοιχείων, υποστηρίζοντας την επίτευξη τόσο χρηματοοικονομικών αποδόσεων όσο και κοινω-

νικού οφέλους.  

• Ο Διευθύνων Σύμβουλος του Ομίλου ενέκρινε τον Μάιο του 2023 την Κατευθυντήρια Γραμμή του Ομίλου για την 

Ενσωμάτωση της Βιωσιμότητας στις Επενδύσεις και την Ενεργό Ιδιοκτησία, επισημοποιώντας το Πλαίσιο (όλες τις με-

θοδολογικές προσεγγίσεις, τους σκοπούς και τους στόχους για την ενσωμάτωση της βιωσιμότητας στις επενδύσεις) που 

όρισε ο Γενικός Διευθυντής. 

• Η Επιτροπή Υπεύθυνων Επενδύσεων του Ομίλου (Group Chief Investment Officer, Group Chief Risk Officer, Head 

of Group Chief Sustainability Officer, Group Chief Financial Officer), η οποία έχει συσταθεί σε επίπεδο Κεντρικών Γρα-

φείων του Ομίλου, έχει συμβουλευτικό ρόλο προς τον Γενικό Διευθυντή σχετικά με τις αποφάσεις που αφορούν κατευ-

θυντήριες γραμμές, σκοπούς και στόχους που σχετίζονται με το Πλαίσιο και εποπτεύει την εφαρμογή τους. 

• Ο Γενικός Διευθυντής Επενδύσεων του Ομίλου (Group Chief Investment Officer) είναι υπεύθυνος για την εφαρμογή 

του Πλαισίου σύμφωνα με τους σκοπούς και στόχους που ορίζει ο Γενικός Διευθυντής και για την εποπτεία της. 

• Σε επίπεδο Νομικής Οντότητας, κάθε Τοπικός Διευθυντής Επενδύσεων (Chief Investment Officer) είναι υπεύθυνος 

για την εφαρμογή του Πλαισίου και τη μεταφορά του στις Συμφωνίες Επενδυτικής Εντολής με τους εξουσιοδοτημένους 

Διαχειριστές Περιουσιακών Στοιχείων. 

 

Πλαίσιο για τις επενδύσεις Γενικού Λογαριασμού: 

Το Πλαίσιο για τη διαχείριση των κύριων δυσμενών επιπτώσεων που σχετίζονται με τις άμεσες επενδύσεις προβλέπει τις ακό-

λουθες προσεγγίσεις, οι οποίες εφαρμόζονται μεμονωμένα ή σε συνδυασμό, με βάση τα διαφορετικά χαρτοφυλάκια και τις κατη-

γορίες περιουσιακών στοιχείων που τελούν υπό διαχείριση: 

1. αρνητικός έλεγχος·  

2. θετικός έλεγχος· 

3. ενσωμάτωση ESG· 

4. βιώσιμες επενδύσεις·  

5. ενεργός ιδιοκτησία (ψήφος μέσω πληρεξουσίου και δέσμευση). 

1. Ο Όμιλος εντοπίζει και μετριάζει τις κύριες δυσμενείς επιπτώσεις κυρίως μέσω της εφαρμογής της προσέγγισης αρνητικού 

ελέγχου. Η προσέγγιση αρνητικού ελέγχου στοχεύει στον αποκλεισμό από το επενδυτικό σύμπαν του Ομίλου εκείνων των εκδο-

τών (τόσο εταιρικών όσο και κρατικών) με κακές πρακτικές βιωσιμότητας ή που δεν ευθυγραμμίζονται με τις προσδοκίες και τις 

προτιμήσεις βιωσιμότητας του Ομίλου, γεγονός που θα μπορούσε ενδεχομένως να επηρεάσει τις μακροπρόθεσμες χρηματοοι-

κονομικές επιδόσεις τους ή/και να εκθέσει τον Όμιλο σε υψηλότερους κινδύνους βιωσιμότητας και φήμης. Επιπλέον, ο αποκλει-

σμός συγκεκριμένων δραστηριοτήτων/τομέων/εκδοτών που έχουν αρνητικό αντίκτυπο στο περιβάλλον και την κοινωνία επιτρέπει 

στον Όμιλο να μειώσει και να μετριάσει τις δυσμενείς επιπτώσεις στους παράγοντες βιωσιμότητας. 

Η προσέγγιση αρνητικού ελέγχου προβλέπει τους ακόλουθους τύπους αποκλεισμού: 

• αποκλεισμός λόγω αντιπαραθέσεων για εταιρικούς και κρατικούς εκδότες, ο οποίος λαμβάνει υπόψη τη σοβαρότητα της 

αντιπαράθεσης και τον αντίκτυπο στην κοινωνία και το περιβάλλον· 

• αποκλεισμός των ουραγών ESG12 για εταιρικούς και κρατικούς εκδότες, με μόχλευση της αξιολόγησης ESG που 

αποδίδεται στον εκδότη βάσει σχετικών δεικτών ESG, συμπεριλαμβανομένων τυχόν εφαρμοστέων δεικτών δυσμενών 

επιπτώσεων· 

• αποκλεισμός τομέων και αμφιλεγόμενων δραστηριοτήτων για εταιρικούς εκδότες, συγκεκριμένα: 

 

 

12 Εκδότες που υποαποδίδουν σε σύγκριση με τους ομοειδείς του τομέα τους (στην περίπτωση εταιρικών εκδοτών) ή τις χώρες (στην 
περίπτωση κρατικών εκδοτών). 
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o εταιρείες που εμπλέκονται σε δραστηριότητες θερμικού άνθρακα· 

o εταιρείες που εμπλέκονται σε πετρέλαιο και φυσικό αέριο (τόσο συμβατικό όσο και μη συμβατικό)· 

o μη συμβατικά όπλα. 

Ως πρόσθετα επίπεδα για τον μετριασμό των κύριων δυσμενών επιπτώσεων, ο Όμιλος όρισε τις ακόλουθες προσεγγίσεις:   

2. Θετικός έλεγχος: η εφαρμογή φίλτρων σε ένα σύμπαν κινητών αξιών, εκδοτών, επενδύσεων, τομέων ή άλλων 

χρηματοπιστωτικών μέσων επιτρέπει στον Όμιλο να επενδύει σε εκδότες ή έργα που επιλέγονται επίσης για τις θετικές επιδόσεις 

τους ESG13 σε σχέση με ομοειδείς τους βάσει διαφορετικών κριτηρίων (π.χ. βιομηχανία, τομέας, γεωγραφία, περιφέρειες, 

επιχειρηματικές δραστηριότητες και πρακτικές, προϊόντα και υπηρεσίες κ.λπ.), με προσέγγιση best-in-class, best-in-universe ή/και 

βέλτιστης προσπάθειας που προκύπτει από την ανάλυση ESG.  

3. Ενσωμάτωση ESG: η ρητή και συστηματική συμπερίληψη σημαντικών παραγόντων βιωσιμότητας (μέσω της χρήσης ποιοτικών 

και ποσοτικών πληροφοριών ESG) στην ανάλυση και τις αποφάσεις των επενδύσεων επιτρέπει στον Όμιλο να διαχειρίζεται 

καλύτερα τους κινδύνους, να βελτιώνει τις αποδόσεις και να μετριάζει τις κύριες δυσμενείς επιπτώσεις στους παράγοντες 

βιωσιμότητας· 

4. Βιώσιμες επενδύσεις: ο καθορισμός συγκεκριμένων επενδυτικών στρατηγικών, για τις διάφορες κατηγορίες περιουσιακών 

στοιχείων, με στόχο την υποστήριξη επενδύσεων με χαρακτηριστικά βιωσιμότητας, επιτρέπει στον Όμιλο να δημιουργεί 

μακροπρόθεσμη αξία για ολόκληρη την κοινωνία· 

5. Ενεργός ιδιοκτησία (Ψηφοφορία και δέσμευση): δεδομένου ότι οι αποφάσεις που λαμβάνονται στις γενικές συνελεύσεις των 

εταιρειών στις οποίες γίνονται επενδύσεις είναι υψίστης σημασίας για την επίτευξη των μακροπρόθεσμων στρατηγικών τους, ο 

Όμιλος υιοθετεί αρχές και κριτήρια, συμπεριλαμβανομένης της συνεκτίμησης σημαντικών παραγόντων και κινδύνων 

βιωσιμότητας, στον καθορισμό των αποφάσεων ψήφου που συνάδουν με τα συμφέροντα του Ομίλου και των πελατών του. Για 

την προσέγγιση της δέσμευσης, ανατρέξτε στην παρ. 2.4 

Επιπλέον, το επενδυτικό μοντέλο του Ομίλου προβλέπει επίσης επενδύσεις μέσω αμοιβαίων κεφαλαίων που διαχειρίζονται 

διαχειριστές περιουσιακών στοιχείων είτε εντός είτε εκτός του Ομίλου (δηλ. έμμεσες επενδύσεις).  

Για τις επενδύσεις αυτές, ο Όμιλος καθόρισε ένα σύνολο κριτηρίων ελέγχου ESG (τόσο για αμοιβαία κεφάλαια που επενδύουν 

σε εισηγμένες μετοχές και χρεωστικούς τίτλους όσο και για αμοιβαία κεφάλαια που επενδύουν σε μη εισηγμένα μέσα/ιδιωτικό 

χρέος και μετοχές) που ενσωματώνονται στη διαδικασία επιλογής και παρακολούθησης, προκειμένου να αξιολογηθεί η 

στρατηγική ESG των διαχειριστών περιουσιακών στοιχείων και η ευθυγράμμιση με ορισμένες από τις δεσμεύσεις που έχει 

αναλάβει ο Όμιλος, όπως οι περιορισμοί στον θερμικό άνθρακα, οι σημαντικές αντιπαραθέσεις και τα μη συμβατικά όπλα, η 

διαφάνεια και η δέσμευση για την καταπολέμηση της κλιματικής αλλαγής. 

Επιπλέον, ο συνεχής διάλογος με τους διαχειριστές των αμοιβαίων κεφαλαίων στα οποία επενδύει ο Όμιλος αποτελεί βασικό 

στοιχείο που επιτρέπει την προώθηση των αναγκών του για ενσωμάτωση της βιωσιμότητας προς αυτούς, ιδίως όταν η 

αξιολόγηση των πολιτικών των διαχειριστών περιουσιακών στοιχείων εντοπίζει ορισμένα ζητήματα τα οποία, αν και δεν 

αποτελούν στοιχείο αποεπένδυσης, ενδέχεται να αποτελούν τομείς βελτίωσης. 

Για περισσότερες λεπτομέρειες, ανατρέξτε στην Κατευθυντήρια Γραμμή του Ομίλου για την Ενσωμάτωση της Βιωσιμότητας στις 

Επενδύσεις και την Ενεργό Ιδιοκτησία, η οποία είναι δημόσια διαθέσιμη στον ιστότοπο (σύνδεσμος).  

Οι επενδύσεις σε ακίνητα (άμεσες και έμμεσες) πραγματοποιούνται από τον εξειδικευμένο διαχειριστή ακινήτων του Ομίλου, ο 

οποίος συμμετέχει στις ακόλουθες πρωτοβουλίες που στοχεύουν στον περιορισμό/εξάλειψη των πιθανών δυσμενών επιπτώ-

σεων των επενδύσεων στους παράγοντες βιωσιμότητας: 

1. Έλεγχος αντισυμβαλλομένων: εξέταση αντιπαραθέσεων ή/και επιχειρηματικών τομέων όπως σχετίζονται με την αξιολό-

γηση ESG· ο έλεγχος διενεργείται σε αντισυμβαλλομένους που ορίζονται ως αγοραστές, πωλητές ή συνεπενδυτές και 

ισχύει επίσης για τους μισθωτές.  

2. Βιώσιμη δέουσα επιμέλεια: οι εξαγορές υποβάλλονται σε περιβαλλοντική/βιώσιμη δέουσα επιμέλεια (SDD) προκειμένου 

να μετρηθεί η σταθμισμένη απόδοση κάθε κτιρίου14. Τα αποτελέσματα αυτών των ελέγχων ενσωματώνονται στη δέουσα 

 

 

13 Αξιολογούνται μέσω αξιολογήσεων ESG (μίας ή περισσότερων, εσωτερικών ή από εξωτερικούς παρόχους ESG). 
14 Κατηγορίες που αναλύονται: ενέργεια, νερό, απόβλητα, υλικά, χρήση γης και οικολογία, ρύπανση, μεταφορές, υγεία και ευεξία, διαχείριση. 

https://www.generali.com/sustainability/responsible-investor/sustainability-into-investments
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επιμέλεια για ενημερωτικούς σκοπούς και προς εξέταση, παράλληλα με άλλους παράγοντες, στη διαδικασία λήψης ε-

πενδυτικών αποφάσεων.  

3. Ανάλυση δεδομένων: υλοποίηση έργου ανάλυσης δεδομένων που καλύπτει 11 ευρωπαϊκές χώρες. Τα υπάρχοντα δε-

δομένα κατανάλωσης υπηρεσιών κοινής ωφέλειας συλλέγονται και συγκεντρώνονται σε ψηφιακή πλατφόρμα, η οποία 

υπολογίζει αυτόματα τις εκπομπές CO2 και παρακολουθεί την εξέλιξή τους. 

4. Πράσινες Μισθώσεις: πρόταση νέας «Τυποποιημένης Ρήτρας Πράσινης Μίσθωσης», κάθε φορά που μια μίσθωση με 

μισθωτή (επανα)διαπραγματεύεται. Η ρήτρα αυτή επιτρέπει τη λήψη τουλάχιστον των καταναλώσεων κοινής ωφέλειας 

των μισθωτών σε τακτική βάση, καθώς και ενισχυμένη δέσμευση για βιωσιμότητα, ώστε να μπορούν να ληφθούν μέτρα 

για τη βελτίωση της διαχείρισης, των κτιρίων και του αποτυπώματος CO².  

5. Ανάλυση φυσικών κινδύνων: ανάλυση επιπτώσεων του χαρτοφυλακίου με σκοπό τον γεωγραφικό εντοπισμό των πε-

ριουσιακών στοιχείων και τη χαρτογράφηση των φυσικών κινδύνων που σχετίζονται με την υπερθέρμανση του πλανήτη, 

σύμφωνα με τις Συστάσεις της TCFD (Task Force on Climate-related Financial Disclosures)15 και με το πλαίσιο αξιολό-

γησης της ταξινομίας της ΕΕ. 

6. Μετάβαση σε μια οικονομία χαμηλών εκπομπών άνθρακα: μείωση των εκπομπών των χαρτοφυλακίων και, γενικότερα, 

μετάβαση σε χαμηλές εκπομπές άνθρακα, μεταξύ άλλων μέσω ειδικού επενδυτικού σχεδίου.  

 

Πλαίσιο για τα χαρτοφυλάκια ασφαλιστικών προϊόντων συνδεδεμένων με επενδύσεις: 

Η ενσωμάτωση Παραγόντων Βιωσιμότητας στα επενδυτικά χαρτοφυλάκια που υπόκεινται σε Ασφαλιστικά Προϊόντα 

Συνδεδεμένα με Επενδύσεις εξαρτάται αυστηρά από διάφορους παράγοντες, όπως οι Προτιμήσεις Βιωσιμότητας των 

ασφαλισμένων, το μοντέλο διανομής και τα ειδικά χαρακτηριστικά της τοπικής αγοράς.  

Ωστόσο, λαμβάνοντας υπόψη τη συνεχή εξέλιξη των κανονισμών και των πρακτικών της αγοράς, και ανεξάρτητα από τα 

χαρακτηριστικά βιωσιμότητας του εκάστοτε ασφαλιστικού προϊόντος, ο Όμιλος καθορίζει και επικαιροποιεί ελάχιστες απαιτήσεις 

ESG για την επιλογή των επενδύσεων που υπόκεινται σε Ασφαλιστικά Προϊόντα Συνδεδεμένα με Επενδύσεις, προκειμένου να 

παρέχει στους ασφαλισμένους ένα ελάχιστο επίπεδο διασφάλισης και προστασίας σε σχέση με τον Κίνδυνο Βιωσιμότητας και 

να ελαχιστοποιεί την έκθεση του Ομίλου σε κινδύνους φήμης.  

Για περισσότερες λεπτομέρειες, ανατρέξτε στην Κατευθυντήρια Γραμμή «Ενσωμάτωση της Βιωσιμότητας στις Επενδύσεις και 

Ενεργός Ιδιοκτησία», διαθέσιμη στη διεύθυνση https://www.generali.com/it/sustainability/responsible-investor/sustainability-into-

investments 

 

Κλιματική αλλαγή  

Η κλιματική αλλαγή αποτελεί θέμα κομβικής σημασίας για τον Όμιλο, τόσο ως προς τις πιθανές δυσμενείς επιπτώσεις που 

δημιουργούμε μέσω των επενδυτικών μας επιλογών, όσο και ως προς τον κλιματικό κίνδυνο στον οποίο εκτίθενται οι επενδύσεις 

μας. 

Ο Όμιλος δεσμεύεται να προωθήσει τη μετάβαση προς μια οικονομία χαμηλών εκπομπών άνθρακα, ενσωματώνοντας την κοι-

νωνική διάσταση στη στρατηγική για το κλίμα και δημοσιοποιώντας τους κινδύνους και τις ευκαιρίες που συνδέονται με την κλι-

ματική αλλαγή. 

Στο πλαίσιο αυτό, η Στρατηγική του Ομίλου για την Κλιματική Αλλαγή 16καθορίζει τις αποφάσεις και τις δράσεις που αναλαμβάνει 

ο Όμιλος για την προώθηση μιας δίκαιης και κοινωνικά δίκαιης μετάβασης σε μια οικονομία μηδενικών εκπομπών, τόσο ως εκ-

δότης, όσο και ως Asset Owner και underwriter. 

Ο Όμιλος δεσμεύεται να μεταβεί τα επενδυτικά του χαρτοφυλάκια σε μηδενικές εκπομπές αερίων θερμοκηπίου (GHG)  έως το 

2050, σύμφωνα με μέγιστη αύξηση της θερμοκρασίας κατά 1,5 βαθμό Κελσίου πάνω από τις προβιομηχανικές θερμοκρασίες, 

λαμβάνοντας υπόψη τις βέλτιστες διαθέσιμες επιστημονικές γνώσεις και υποβάλλοντας τακτικά εκθέσεις προόδου, συμπεριλαμ-

βανομένου του καθορισμού ενδιάμεσων στόχων ανά πενταετία, σύμφωνα με το άρθρο 4.9 της Συμφωνίας του Παρισιού. 

 

 

15 Η TCFD έχει αναπτύξει ένα πλαίσιο που βοηθά τις εισηγμένες εταιρείες και άλλους οργανισμούς να γνωστοποιούν αποτελεσματικότερα τους 
κινδύνους και τις ευκαιρίες που σχετίζονται με το κλίμα μέσω των υφιστάμενων διαδικασιών αναφοράς τους. 
16 https://www.generali.com/sustainability/our-commitment-to-the-environment-and-climate  

https://www.generali.com/sustainability/our-commitment-to-the-environment-and-climate
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Για την υλοποίηση των δεσμεύσεών του σχετικά με την κλιματική αλλαγή, ο Όμιλος καθόρισε και εφαρμόζει στην επενδυτική 

στρατηγική και τις αποφάσεις του συνδυασμό των προσεγγίσεων που περιγράφονται παραπάνω, και ειδικότερα: 

Για άμεσες επενδύσεις: 

• Αρνητικός έλεγχος: καθορισμός επενδυτικών περιορισμών σε δραστηριότητες/τομείς/εκδότες (ή σταδιακή απεμπλοκή 

από αυτές/αυτούς) που επηρεάζουν αρνητικά την κλιματική αλλαγή· 

• Θετικός έλεγχος / Ενσωμάτωση ESG: σταδιακή εισαγωγή στην κατασκευή και κατανομή των χαρτοφυλακίων και 

κλιματικών παραμέτρων για την αξιολόγηση των σχετικών τομέων και εκδοτών με βάση την πορεία απανθρακοποίησής 

τους· 

• Βιώσιμες επενδύσεις: καθορισμός ειδικών επενδυτικών προγραμμάτων, σε όλες τις κατηγορίες περιουσιακών στοιχείων, 

προκειμένου να χρηματοδοτηθούν εταιρείες και έργα με σαφείς περιβαλλοντικούς και κοινωνικούς στόχους. 

• Ενεργός ιδιοκτησία:  

o καθορισμός στόχων δέσμευσης για τις εταιρείες του χαρτοφυλακίου που αντιπροσωπεύουν τις υψηλότερες 

εκπομπές CO2, ώστε να επηρεαστεί το σχέδιό τους για μετάβαση σε έναν κόσμο μηδενικού ισοζυγίου 

εκπομπών έως το 2050· 

o ευθυγράμμιση των αρχών ψηφοφορίας του Ομίλου με τη δέσμευση καθαρού μηδενικού ισοζυγίου και χρήση 

των ψήφων για τη λογοδοσία των εταιρειών όταν δεν σημειώνουν ικανοποιητική πρόοδο στην αντιμετώπιση 

της κλιματικής αλλαγής ή στην υποστήριξη του μετριασμού της. 

Για έμμεσες επενδύσεις: καθορισμός και περιοδική επικαιροποίηση κριτηρίων ESG για την επιλογή και παρακολούθηση των 

Διαχειριστών Περιουσιακών Στοιχείων / αμοιβαίων κεφαλαίων που ενσωματώνουν επαρκείς κλιματικούς στόχους στην επενδυτική 

στρατηγική τους και παρέχουν επαρκές επίπεδο διαφάνειας και γνωστοποίησης.  

 

 

Πρόσθετοι κύριοι δείκτες δυσμενών επιπτώσεων 

Όσον αφορά τους δύο πρόσθετους κύριους δείκτες δυσμενών επιπτώσεων που απαιτούνται από τον Κανονισμό ΕΕ 2019/2088, 

ο Όμιλος επέλεξε τους δείκτες που ευθυγραμμίζονται περισσότερο με τους παράγοντες βιωσιμότητας που είναι σχετικοί και ου-

σιώδεις για τις επενδύσεις του (και επομένως διαχειρίζονται μέσω των προσεγγίσεων ενσωμάτωσης ESG που περιγράφονται 

παραπάνω), λαμβάνοντας επίσης υπόψη τη διαθεσιμότητα δεδομένων. Ως αποτέλεσμα αυτής της αξιολόγησης, ο Όμιλος επέλεξε 

τους δύο ακόλουθους δείκτες: 

• Πίνακας 2 - Πρόσθετοι κλιματικοί και άλλοι περιβαλλοντικοί δείκτες (δείκτες που ισχύουν για επενδύσεις σε εταιρείες στις 

οποίες γίνονται επενδύσεις): Αρ. 4. Επενδύσεις σε εταιρείες χωρίς πρωτοβουλίες μείωσης των εκπομπών άνθρακα 

• Πίνακας 3 - Πρόσθετοι δείκτες για κοινωνικά και εργασιακά θέματα, σεβασμό των ανθρωπίνων δικαιωμάτων, 

καταπολέμηση της διαφθοράς και της δωροδοκίας (δείκτες που ισχύουν για επενδύσεις σε κρατικές και υπερεθνικές 

οντότητες): Αρ. 22. Μη συνεργάσιμες περιοχές φορολογικής δικαιοδοσίας.  

 

Πηγές δεδομένων, πεδίο εφαρμογής και συνολικοί περιορισμοί για τα κύρια αριθμητικά στοιχεία δυσμενών επιπτώ-

σεων που γνωστοποιούνται. 

Για τους σκοπούς της παρούσας Δήλωσης, και ιδίως για τον υπολογισμό των στοιχείων ΚΔΕ, η Generali κατέβαλε κάθε δυνατή 

προσπάθεια για τον υπολογισμό και την αναφορά των τιμών για κάθε δείκτη. Ως Όμιλος, δημιουργήσαμε λύση αναφοράς που 

πληροί με τον καλύτερο δυνατό τρόπο, κατά την αντίληψή μας, τις απαιτήσεις που εκφράζονται επί του παρόντος από τους 

κανονισμούς, λαμβάνοντας υπόψη τους περιορισμούς που προκύπτουν, όπως η διαθεσιμότητα και η ποιότητα των δεδομένων 

και τα θέματα κανονιστικής ερμηνείας, καθώς και η εξάρτηση από εξωτερικούς παρόχους τόσο όσον αφορά τα δεδομένα όσο και 

τις λύσεις αναφοράς. Κατά τη διάρκεια του 2025 και στο μέλλον, σχεδιάζουμε να βελτιώσουμε περαιτέρω την υποβολή εκθέσεων, 

σε συνεργασία και με παρόχους δεδομένων για την αύξηση της κάλυψης και την περαιτέρω ανάπτυξη της μεθοδολογίας μας, 

σύμφωνα με τις οδηγίες του κανονισμού, ώστε να παρέχεται η βέλτιστη δυνατή εικόνα της έκθεσης του χαρτοφυλακίου μας σε 

δυσμενείς επιπτώσεις.  
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Πηγές δεδομένων 

Η Generali αξιοποιεί κυρίως εξωτερικούς παρόχους δεδομένων για τον υπολογισμό των ΚΔΕ που γνωστοποιούνται στην πα-

ρούσα έκθεση. Ειδικότερα: 

• για τις ΚΔΕ σε εταιρικές και κρατικές επενδύσεις, η Generali εφαρμόζει συνδυασμό διαφορετικών προσεγγίσεων για τον 

υπολογισμό των ΚΔΕ, βασιζόμενη τόσο σε εσωτερικά όσο και σε εξωτερικά δεδομένα· συγκεκριμένα: 

o για την άντληση της σύνθεσης του επενδυτικού χαρτοφυλακίου: όσον αφορά τις άμεσες επενδύσεις, χρησιμο-

ποιούνται εσωτερικά δεδομένα. Όσον αφορά τις έμμεσες επενδύσεις (Αμοιβαία Κεφάλαια), όπου είναι διαθέσιμα 

με προσέγγιση διαφάνειας (look-through), χρησιμοποιούνται εσωτερικά δεδομένα. Όπου δεν είναι εσωτερικά 

διαθέσιμη, η σύνθεση των χαρτοφυλακίων των αμοιβαίων κεφαλαίων αντλείται από τη Morningstar.  

o Τα δεδομένα και η έρευνα ESG αντλούνται από την MSCI.  

o Επιπλέον, σε σχέση με τα Αμοιβαία Κεφάλαια, για τη μεγιστοποίηση της κάλυψης του υπολογισμού των ΚΔΕ, 

η Generali αξιοποιεί επίσης τα δεδομένα του European ESG Template (EET) που συλλέγονται από τη Morn-

ingstar. 

• για τις ΚΔΕ όπου υπάρχει ακριβής σύνδεση με την προσέγγιση αρνητικού ελέγχου της Generali (ΚΔΕ 10 – 14 – 16), 

εφαρμόζεται η ίδια προσέγγιση όπως και για τις υπόλοιπες ΚΔΕ, με δύο κύριες διαφορές: 

o Οι εκδότες (εταιρικοί και κρατικοί) επισημαίνονται σύμφωνα με τα στοιχεία και τις εσωτερικές αξιολογήσεις που 

διενεργούνται για τη διαδικασία αρνητικού ελέγχου του Ομίλου 

o Τα EET δεν χρησιμοποιούνται ακόμη ως πηγή, εν αναμονή πρόσθετων διερευνήσεων σε θέματα ποιότητας 

δεδομένων και μεθοδολογιών που εφαρμόζουν οι Διαχειριστές Περιουσιακών Στοιχείων στα αρχεία EET τους.  

• Για τις ΚΔΕ σε ακίνητα: η Generali βασίζεται στις ΚΔΕ που συλλέγονται από την Generali Real Estate για λογαριασμό 

των Ασφαλιστικών Εταιρειών.  

Συνεργαζόμαστε τακτικά με εξωτερικούς παρόχους και άλλα ενδιαφερόμενα μέρη για να προωθήσουμε την κατανόησή μας σχε-

τικά με τις κανονιστικές απαιτήσεις και να προτείνουμε βελτιώσεις στην προσέγγιση, αλλά βασιστήκαμε επίσης στην κανονιστική 

ερμηνεία των εξωτερικών παρόχων όσον αφορά τεχνικές λεπτομέρειες, όπως η εφαρμογή των τύπων για τον υπολογισμό των 

ΚΔΕ και η χρήση εκτιμήσεων στο σύνολο δεδομένων. Η Generali βασίστηκε επίσης στη διαθεσιμότητα των δεδομένων που δη-

μοσιεύονται από τις εταιρείες και συλλέγονται από τον πάροχο δεδομένων. Σε ορισμένες περιπτώσεις, οι εταιρείες δεν δημοσιο-

ποιούν συνήθως τις πληροφορίες που απαιτούνται για τον υπολογισμό των ΚΔΕ (ή ο πάροχος δεδομένων δεν τις διαθέτει μέσω 

της πλατφόρμας αναφοράς του), γεγονός που μπορεί να έχει ως αποτέλεσμα ορισμένες ΚΔΕ να έχουν χαμηλή κάλυψη του χαρ-

τοφυλακίου. Σε τέτοιες περιπτώσεις, έχουμε ως στόχο να κατανοήσουμε περαιτέρω το φαινόμενο και να συνεργαστούμε με τον 

πάροχο δεδομένων για την αύξηση της κάλυψης, όπου είναι δυνατόν. 

 

 

 

 

 

2.4 ΠΟΛΙΤΙΚΕΣ ΔΕΣΜΕΥΣΗΣ 

 

Σύνοψη των πολιτικών δέσμευσης 

Ως θεσμικός επενδυτής με μακροπρόθεσμο προσανατολισμό στις υποχρεώσεις και ιδιοκτήτης περιουσιακών στοιχείων με κατα-

πιστευματικό καθήκον, κάθε Ασφαλιστική Εταιρεία του Ομίλου, σύμφωνα με τον Όμιλο, ενσωματώνει την ενεργό ιδιοκτησία στο 

Πλαίσιό της, θεωρώντας ότι συμβάλλει στον μακροπρόθεσμο μετριασμό του κινδύνου και στη δημιουργία αξίας για πελάτες και 

μετόχους. 

Με τη δέσμευση των εταιρειών στις οποίες γίνονται επενδύσεις και την άσκηση των δικαιωμάτων ψήφου, ο Όμιλος στοχεύει 

στον επηρεασμό της επιχειρηματικής συμπεριφοράς και της λογοδοσίας των εν λόγω εταιρειών σχετικά με τους παράγοντες 

βιωσιμότητας, μετριάζοντας κατά συνέπεια τους κινδύνους βιωσιμότητας στους οποίους εκτίθεται ο Όμιλος και διαχειριζόμενος 

τις κύριες δυσμενείς επιπτώσεις στους παράγοντες βιωσιμότητας που απορρέουν από την επενδυτική του στρατηγική. 
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Όσον αφορά την ψήφο μέσω πληρεξουσίου, ο Όμιλος πιστεύει ότι οι αποφάσεις που λαμβάνονται στις γενικές συνελεύσεις των 

εταιρειών στις οποίες γίνονται επενδύσεις είναι υψίστης σημασίας για την επίτευξη των μακροπρόθεσμων στρατηγικών των 

εταιρειών. Ο Όμιλος υιοθετεί αρχές και κριτήρια, συμπεριλαμβανομένης της συνεκτίμησης σημαντικών παραγόντων και κινδύνων 

βιωσιμότητας, στον καθορισμό των αποφάσεων ψήφου που συνάδουν με τα συμφέροντα του Ομίλου και των πελατών του. 

Όσον αφορά τη δέσμευση, μέσω του διαλόγου με τις εταιρείες στις οποίες γίνονται επενδύσεις, ο Όμιλος σκοπεύει (i) να αποκτήσει 

περισσότερες πληροφορίες σχετικά με τις πρακτικές βιωσιμότητας, καθώς και τη συνολική στρατηγική, τη διαχείριση και τα 

ζητήματα των εν λόγω εταιρειών· (ii) να ενθαρρύνει βελτιωμένες/αυξημένες πρακτικές βιωσιμότητας ή/και το επίπεδο 

γνωστοποίησης· (iii) να ασκήσει επιρροή στις εταιρείες στις οποίες γίνονται επενδύσεις, επιδιώκοντας να βελτιώσουν τις συνολικές 

επιχειρηματικές πρακτικές τους, συμπεριλαμβανομένων των πρακτικών και επιδόσεων βιωσιμότητας, να μειώσουν τον κίνδυνο 

βιωσιμότητάς τους και, τελικά, να βελτιώσουν τη μακροπρόθεσμη κερδοφορία τους· (iv) να λαμβάνει καλύτερες επενδυτικές 

αποφάσεις στο πλαίσιο της διαχείρισης περιουσιακών στοιχείων των Επενδύσεων του Ομίλου. 

Το Πλαίσιο Ενεργού Ιδιοκτησίας του Ομίλου (σύνδεσμος προς την Κατευθυντήρια Γραμμή που δημοσιεύεται στον ιστότοπο) έχει 

καταρτιστεί σύμφωνα με τις υποχρεώσεις που εισάγει η Οδηγία για τα Δικαιώματα των Μετόχων ΙΙ όσον αφορά την πολιτική 

ενεργού συμμετοχής των θεσμικών επενδυτών (άρθρο 3ζ της Οδηγίας (ΕΕ) 2017/828 που τροποποιεί την Οδηγία 2007/36/ΕΚ) 

και λαμβάνει δεόντως υπόψη τις βέλτιστες πρακτικές από διεθνή πρότυπα στα οποία προσχωρεί ο Όμιλος. Επιπλέον, το Πλαίσιο 

Ενεργού Ιδιοκτησίας μας καταρτίστηκε επίσης με σκοπό τη βέλτιστη παρακολούθηση των κύριων δυσμενών δεικτών βάσει του 

κανονισμού SFDR και την πρόβλεψη διαδικασιών κλιμάκωσης.  

 

Δείκτες δυσμενών επιπτώσεων που λαμβάνονται υπόψη στις πολιτικές δέσμευσης.  

Υποχρεωτικό Θέμα ΚΔΕ Δείκτης ΚΔΕ 
Αρχές 

ψηφοφορίας17 
Πλαίσιο Δέσμευσης Θέμα δέσμευσης 

Ναι 
Εκπομπές αερίων 
θερμοκηπίου 

1. Εκπομπές αερίων 
θερμοκηπίου 

1.7 (Περιβαλλοντικοί 
παράγοντες και 
κίνδυνοι) 

Δέσμευση που σχετίζεται με τη Στρατη-
γική και τις δεσμεύσεις του Ομίλου. 

 
/ Δέσμευση για τη διαχείριση του Χαρτο-

φυλακίου 

Απανθρακοποίηση 
χαρτοφυλακίου / 

Αρνητικός έλεγχος 
Ναι 

Εκπομπές αερίων 
θερμοκηπίου 

2. Αποτύπωμα άνθρακα 
1.7 (Περιβαλλοντικοί 
παράγοντες και 
κίνδυνοι) 

Ναι 
Εκπομπές αερίων 
θερμοκηπίου 

3. Ένταση αερίων θερμο-
κηπίου των εταιρειών στις 
οποίες γίνονται επενδύσεις 

1.7 (Περιβαλλοντικοί 
παράγοντες και 
κίνδυνοι) 

Ναι 
Εκπομπές αερίων 
θερμοκηπίου 

4. Έκθεση σε εταιρείες 
που δραστηριοποιούνται 
στον τομέα των ορυκτών 
καυσίμων 

1.7 (Περιβαλλοντικοί 
παράγοντες και 
κίνδυνοι) 

Πολιτική για το πετρέλαιο 
και το φυσικό αέριο (Oil & 

Gas) 
Ναι 

Εκπομπές αερίων 
θερμοκηπίου 

5. Μερίδιο κατανάλωσης 
και παραγωγής μη 
ανανεώσιμης ενέργειας 

1.7 (Περιβαλλοντικοί 
παράγοντες και 
κίνδυνοι) 

Ναι 
Εκπομπές αερίων 
θερμοκηπίου 

6. Ένταση κατανάλωσης 
ενέργειας ανά τομέα 
υψηλών επιπτώσεων για 
το κλίμα 

1.7 (Περιβαλλοντικοί 
παράγοντες και 
κίνδυνοι) 

Ναι Βιοποικιλότητα 

7. Δραστηριότητες που 
επηρεάζουν αρνητικά τις 
ευαίσθητες στη 
βιοποικιλότητα περιοχές 

1.7 (Περιβαλλοντικοί 
παράγοντες και 
κίνδυνοι) 

Βιοποικιλότητα 
Ναι Ύδατα 8. Εκπομπές στα ύδατα 

1.7 (Περιβαλλοντικοί 
παράγοντες και 
κίνδυνοι) 

Ναι Απόβλητα 
9. Αναλογία επικίνδυνων 
αποβλήτων και ραδιενερ-
γών αποβλήτων 

1.7 (Περιβαλλοντικοί 
παράγοντες και 
κίνδυνοι) 

Ναι 
Κοινωνικά και εργασιακά 
θέματα 

10. Παραβιάσεις των αρ-
χών του Οικουμενικού 
Συμφώνου του ΟΗΕ και 
των κατευθυντήριων γραμ-
μών του Οργανισμού Οικο-
νομικής Συνεργασίας και 
Ανάπτυξης (ΟΟΣΑ) για τις 
πολυεθνικές επιχειρήσεις 

1.8 (Κοινωνικοί 
παράγοντες και 
κίνδυνοι) 

Δέσμευση για τη διαχείριση του Χαρτοφυ-
λακίου 

Αρνητικός έλεγχος 

Ναι 
Κοινωνικά και εργασιακά 
θέματα 

11. Έλλειψη διαδικασιών 
και μηχανισμών 
συμμόρφωσης για την 
παρακολούθηση της 
συμμόρφωσης με τις 
αρχές του Οικουμενικού 

1.8 (Κοινωνικοί 
παράγοντες και 
κίνδυνοι) 

 

 

17 Κατευθυντήρια Γραμμή του Ομίλου για την Ενσωμάτωση της Βιωσιμότητας στις Επενδύσεις και την Ενεργό Ιδιοκτησία.  

https://www.generali.com/sustainability/responsible-investor/sustainability-into-investments
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Υποχρεωτικό Θέμα ΚΔΕ Δείκτης ΚΔΕ 
Αρχές 

ψηφοφορίας17 
Πλαίσιο Δέσμευσης Θέμα δέσμευσης 

Συμφώνου του ΟΗΕ και τις 
κατευθυντήριες γραμμές 
του ΟΟΣΑ για τις 
πολυεθνικές επιχειρήσεις 

Ναι 
Κοινωνικά και εργασιακά 
θέματα 

12. Μη προσαρμοσμένο 
μισθολογικό χάσμα μεταξύ 
των δύο φύλων 

1.8.1 
(Διαφορετικότητα, 
Ισότητα και Ένταξη) 

Δέσμευση που σχετίζεται με τη Στρατη-
γική και τις δεσμεύσεις του Ομίλου. 

 

(Έμφυλη) 
Διαφορετικότητα, Ισότητα 

και Ένταξη 
 Ναι 

Κοινωνικά και εργασιακά 
θέματα 

13. Διαφορετικότητα φύ-
λου στο διοικητικό συμ-
βούλιο 

1.8.1 
(Διαφορετικότητα, 
Ισότητα και Ένταξη) 

Ναι 
Κοινωνικά και εργασιακά 
θέματα 

14. Έκθεση σε αμφιλεγό-
μενα όπλα (νάρκες κατά 
προσωπικού, πυρομαχικά 
διασποράς, χημικά όπλα 
και βιολογικά όπλα) 

1.8 (Κοινωνικοί 
παράγοντες και 
κίνδυνοι) 

Δέσμευση για τη διαχείριση του Χαρτοφυ-
λακίου 

Αρνητικός έλεγχος 

Όχι Εκπομπές 

4. Επενδύσεις σε εταιρείες 
χωρίς πρωτοβουλίες 
μείωσης των εκπομπών 
άνθρακα 

1.7 (Περιβαλλοντικοί 
παράγοντες και 
κίνδυνοι) 
 

Δέσμευση που σχετίζεται με τη Στρατη-
γική και τις δεσμεύσεις του Ομίλου. 

& 
Δέσμευση για τη διαχείριση του Χαρτοφυ-

λακίου 

Απανθρακοποίηση 
χαρτοφυλακίου & 
Αρνητικός έλεγχος 

Όχι Διακυβέρνηση 
22. Μη συνεργάσιμες πε-
ριοχές φορολογικής δικαιο-
δοσίας 

A/A A/A A/A 

 
Για την επίτευξη των στόχων του, ο Όμιλος χρησιμοποιεί τους ακόλουθους τύπους δέσμευσης: 

• Δέσμευση που σχετίζεται με τη διαχείριση χαρτοφυλακίου: στόχος είναι η δέσμευση συγκεκριμένων εταιρειών με χαμηλές 

επιδόσεις βιωσιμότητας, οι οποίες, ωστόσο, παρουσιάζουν δυνατότητες μετατόπισης προς μια πιο βιώσιμη επιχειρημα-

τική συμπεριφορά. Ειδικότερα, η δέσμευση αυτή επικεντρώνεται σε εταιρείες στις οποίες ο Όμιλος έχει μακροπρόθεσμο 

χρηματοοικονομικό συμφέρον, αλλά οι οποίες παρουσιάζουν σημαντικό ειδικό κίνδυνο βιωσιμότητας. 

• Δέσμευση σχετιζόμενη με την ψήφο μέσω πληρεξουσίου: στόχος είναι να ενθαρρυνθούν οι εταιρείες στις οποίες γίνονται 

επενδύσεις να βελτιώσουν τη διακυβέρνησή τους, καθώς και τις πρακτικές βιωσιμότητάς τους, μέσω διαλόγου με τις 

εταιρείες σχετικά με τις ψήφους που δόθηκαν κατά την άσκηση των δικαιωμάτων ψήφου απέναντί τους. 

• Δέσμευση που σχετίζεται με τη Στρατηγική και τις δεσμεύσεις του Ομίλου: στόχος είναι η δέσμευση συγκεκριμένων εται-

ρειών βάσει στρατηγικών εκτιμήσεων που σχετίζονται με τον Όμιλο (π.χ. Επιχειρηματική Στρατηγική, Στρατηγική Βιωσι-

μότητας, Στρατηγική Βιώσιμων Επενδύσεων) και υφιστάμενων εξωτερικών δεσμεύσεων (π.χ. Οικουμενικό Σύμφωνο του 

ΟΗΕ) ή τοπικών κωδίκων διαχείρισης (stewardship codes), στους οποίους ο Όμιλος προσχωρεί εθελοντικά. 

Διαδικασία κλιμάκωσης 

Όταν δεν υπάρχει μείωση των κύριων δυσμενών επιπτώσεων για δύο συνεχόμενες περιόδους αναφοράς, μπορούμε: α) να 

ενεργοποιήσουμε διαδικασίες κλιμάκωσης που προβλέπονται ήδη από τις αρχές ενεργού ιδιοκτησίας μας· β) να τροποποιήσουμε 

τις αρχές ενεργού ιδιοκτησίας μας ώστε να αυστηροποιήσουμε τη δέσμευση ή τη συμπεριφορά ψήφου μας ή να προβλέψουμε 

πρόσθετες διαδικασίες κλιμάκωσης (π.χ. ψήφος κατά των αποδοχών των στελεχών ή κατά του ισολογισμού).   

Όσον αφορά τις διαδικασίες κλιμάκωσης στις πρακτικές δέσμευσής μας, σύμφωνα με τις αρχές ψηφοφορίας μας, όταν ο Όμιλος 

δεν βλέπει πρόοδο παρά τη συνεχιζόμενη δέσμευση, ή οι εταιρείες δεν ανταποκρίνονται επαρκώς σε θέματα που ο Όμιλος 

πιστεύει ότι συμβάλλουν στη μακροπρόθεσμη δημιουργία αξίας, ή όταν το σχέδιο αποκατάστασης της εταιρείας στην οποία 

γίνονται επενδύσεις φαίνεται αδύναμο, ο Όμιλος μπορεί να εκφράσει τη δυσαρέσκειά του στη σχετική εταιρεία καταψηφίζοντας 

σχετικές προτάσεις της διοίκησης που αντιμετωπίζουν άμεσα το θέμα ανησυχίας ή/και εκφράζοντας έμμεσα την αντίθεσή του (π.χ. 

καταψηφίζοντας την απαλλαγή από την ευθύνη των μελών του Διοικητικού Συμβουλίου σε αγορές όπου αυτό αποτελεί επιλογή, 

αρνούμενος την υποστήριξη για την επανεκλογή υπεύθυνων μελών του Διοικητικού Συμβουλίου, αντιτιθέμενος στις αμοιβές των 

εκτελεστικών στελεχών που δεν συνδέονται με τους στόχους βιωσιμότητας που υποστηρίζει ο Όμιλος στην προσπάθεια 

δέσμευσής του). Περαιτέρω παραδείγματα διαδικασιών κλιμάκωσης στις πρακτικές ψηφοφορίας μας περιλαμβάνουν την 

καταψήφιση υπεύθυνων μελών του διοικητικού συμβουλίου σε καταστάσεις σοβαρών ή συστηματικών παραβιάσεων ή έλλειψης 

διαδικασιών και μηχανισμών συμμόρφωσης όσον αφορά περιβαλλοντικούς παράγοντες (συμπεριλαμβανομένου του μετριασμού 

της κλιματικής αλλαγής και της προσαρμογής σε αυτήν) και κοινωνικούς παράγοντες (συμπεριλαμβανομένων καταστάσεων 

κακών πρακτικών απασχόλησης, εργασίας και αμοιβών). 

 

2.5 ΠΑΡΑΠΟΜΠΈΣ ΣΕ ΔΙΕΘΝΉ ΠΡΌΤΥΠΑ 
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Για να επιβεβαιώσει την πολυετή δέσμευσή του στη βιωσιμότητα, με την πάροδο των ετών ο Όμιλος συμμετείχε σε διάφορες 

πρωτοβουλίες αναφοράς, όπως το Οικουμενικό Σύμφωνο των Ηνωμένων Εθνών το 2007 και οι Αρχές Υπεύθυνων Επενδύσεων 

(PRI – Principles for Responsible Investment18) το 2011, ενώ υποστήριξε τη Συμφωνία του Παρισιού (2015).  

Η παρούσα παράγραφος περιγράφει τη συγκεκριμένη σχέση μεταξύ των δεικτών ΚΔΕ που έχουν ιεραρχηθεί και των κύριων 

δεσμεύσεων και διεθνώς αναγνωρισμένων προτύπων στα οποία προσχωρεί ο Όμιλος.  

 

Συμφωνία του Παρισιού 

ΚΔΕ αναφοράς: ΚΔΕ 1 έως 5 

Πηγές δεδομένων για τον υπολογισμό των ΚΔΕ: MSCI, Morningstar 

Μεθοδολογία και δεδομένα που χρησιμοποιήθηκαν: 

Η κλιματική αλλαγή συγκαταλέγεται στις σημαντικότερες προκλήσεις που αντιμετωπίζει η παγκόσμια κοινωνία. Όσον αφορά τη 

βιωσιμότητα με την ευρεία έννοια, η καταπολέμηση της κλιματικής αλλαγής αποτελεί μέρος των ηθικών μας καθηκόντων για ένα 

πιο βιώσιμο μέλλον και των καθηκόντων μας διαχείρισης κινδύνων έναντι των ενδιαφερόμενων μερών μας. 

Η Generali υποστηρίζει τον στόχο της Συμφωνίας του Παρισιού και, ως μέλος της Net Zero Asset Owner Alliance, δεσμεύεται να 

μεταβεί τα επενδυτικά της χαρτοφυλάκια σε καθαρές μηδενικές εκπομπές CO2 έως το 2050, με στόχο τον περιορισμό της 

υπερθέρμανσης του πλανήτη σε 1,5°C (σύμφωνα με το σενάριο 1,5° της IPCC).  

Η δέσμευση του Ομίλου για την καταπολέμηση της κλιματικής αλλαγής εκφράζεται σε διάφορες επενδυτικές στρατηγικές που 

συνδέονται με: 

1. αποκλεισμό από τις επενδύσεις δραστηριοτήτων επιβλαβών για το κλίμα, όπως ο θερμικός άνθρακας και το πετρέλαιο 

και το φυσικό αέριο, συμπεριλαμβανομένης της δέσμευσης για σταδιακή κατάργηση του θερμικού άνθρακα στο επενδυ-

τικό χαρτοφυλάκιο έως το 2030 για τις χώρες του ΟΟΣΑ και έως το 2040 για τις χώρες εκτός ΟΟΣΑ· 

2. τη δέσμευσή μας για απανθρακοποίηση των επενδύσεων, μέσω ενδιάμεσου στόχου απανθρακοποίησης για το τέλος 

του 2029 ύψους -60% για το εταιρικό χαρτοφυλάκιο. Οι στόχοι απανθρακοποίησης καθορίστηκαν σύμφωνα με επιστη-

μονικά τεκμηριωμένα στοιχεία (βάσει των σεναρίων 1,5° της IPCC)· 

3. επενδύσεις σε δραστηριότητες που αποτελούν κινητήριες δυνάμεις αλλαγής, συμπεριλαμβανομένου στόχου για 12 δισ. 

€ επενδύσεων σε Climate Solutions έως το τέλος του 2027.  

Όσον αφορά την πηγή δεδομένων, η MSCI είναι επί του παρόντος ο πάροχος για τον υπολογισμό και τη δημοσίευση αυτών των 

ΚΔΕ. Η MSCI είναι επίσης επί του παρόντος ο κύριος πάροχος των δεδομένων που χρησιμοποιεί ο Όμιλος για την εφαρμογή των 

προαναφερθεισών στρατηγικών (π.χ. δεδομένα εκπομπών άνθρακα, πληροφορίες σχετικά με τη συμμετοχή του εκδότη στον 

άνθρακα, όπως % εσόδων από θερμικό άνθρακα, % παραγωγής ηλεκτρικής ενέργειας από άνθρακα). Μια πρόσθετη επικάλυψη 

εσωτερικής αξιολόγησης, με αξιοποίηση της εσωτερικής έρευνας ESG, διενεργείται με βάση τη σημαντικότητα του εκδότη για το 

επενδυτικό χαρτοφυλάκιο. 

Σημειώνεται ότι, μέχρι σήμερα, οι στόχοι απανθρακοποίησης του Ομίλου για το εταιρικό χαρτοφυλάκιο για το τέλος του 2029 

εφαρμόζονται μόνο στα πεδία εφαρμογής 1 και 2, ενώ οι ΚΔΕ 1, 2 και 3 περιλαμβάνουν και το πεδίο εφαρμογής 3. Η Generali 

εργάζεται για την αποσαφήνιση μεθοδολογικών ζητημάτων που σχετίζονται με το πεδίο εφαρμογής 3, καθώς και θεμάτων 

ποιότητας δεδομένων, και για τη βελτίωση της προσέγγισης καθορισμού στόχων για το πεδίο εφαρμογής 3. 

Για περισσότερες λεπτομέρειες:  

• σχετικά με τη μεθοδολογία, τις στρατηγικές και τους στόχους για την Κλιματική Αλλαγή: βλ. το Σχέδιο Κλιματικής Μετά-

βασης της Generali (Generali Climate Transition Plan). 

• σχετικά με τις πηγές δεδομένων για τον υπολογισμό των ΚΔΕ και το σχετικό πεδίο εφαρμογής, συμπεριλαμβανομένων 

τυχόν ενδεχόμενων περιορισμών: βλ. την ειδική παράγραφο στο παρόν έγγραφο. 

 

 

 

18 Οι κατευθυντήριες γραμμές των PRI χρησιμοποιήθηκαν ως πρότυπο αναφοράς για τον καθορισμό του Πλαισίου του Ομίλου. 
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Οικουμενικό Σύμφωνο των Ηνωμένων Εθνών 

ΚΔΕ αναφοράς: ΚΔΕ 10, ΚΔΕ 11, ΚΔΕ 16 

Πηγή δεδομένων για τον υπολογισμό των ΚΔΕ: MSCI, Morningstar, εσωτερική αξιολόγηση 

Μεθοδολογία και δεδομένα που χρησιμοποιήθηκαν:  

Ορισμένοι εκδότες μπορεί να είναι υπεύθυνοι για σοβαρές παραβιάσεις που διαπράττονται κατά του περιβάλλοντος, των 

κοινοτήτων ή των ίδιων των υπαλλήλων τους, καταστρέφοντας έτσι το ανθρώπινο κεφάλαιό τους, τη νομιμοποίησή τους να 

λειτουργούν και την ικανότητα δημιουργίας αξίας μακροπρόθεσμα. Ενόψει αυτών των κινδύνων, η Generali εφάρμοσε προσέγγιση 

αρνητικού ελέγχου με στόχο τον αποκλεισμό από το επενδυτικό σύμπαν εκείνων των εκδοτών (τόσο εταιρικών όσο και κρατικών) 

που εμπλέκονται σε σοβαρές αντιπαραθέσεις που συνδέονται, μεταξύ άλλων:  

• για τους εταιρικούς εκδότες, με παραβιάσεις του Οικουμενικού Συμφώνου του ΟΗΕ, των κατευθυντήριων γραμμών του 

ΟΟΣΑ για τις πολυεθνικές επιχειρήσεις, της Οικουμενικής Διακήρυξης των Ηνωμένων Εθνών για τα Ανθρώπινα Δικαιώ-

ματα, της Διακήρυξης της ΔΟΕ για τις θεμελιώδεις αρχές και τα δικαιώματα στην εργασία· 

• για τους κρατικούς εκδότες, με τα κριτήρια που περιλαμβάνουν i) τον σεβασμό των πολιτικών δικαιωμάτων και των 

πολιτικών ελευθεριών, ii) το επίπεδο διαφθοράς στη χώρα, iii) το επίπεδο συνεργασίας στην παγκόσμια καταπολέμηση 

της νομιμοποίησης εσόδων από παράνομες δραστηριότητες και της χρηματοδότησης της τρομοκρατίας, iv) το επίπεδο 

συμβολής στην αποψίλωση των δασών και την κλιματική αλλαγή. 

Όσον αφορά τις πηγές δεδομένων, η MSCI είναι επί του παρόντος ο κύριος πάροχος που χρησιμοποιεί η Generali για τον εντο-

πισμό των εκδοτών που εμπλέκονται σε τέτοιες αντιπαραθέσεις. Μια πρόσθετη επικάλυψη εσωτερικής αξιολόγησης, με αξιοποί-

ηση της εσωτερικής έρευνας ESG, διενεργείται με βάση τη σημαντικότητα του εκδότη για το επενδυτικό χαρτοφυλάκιο. 

Για περισσότερες λεπτομέρειες:  

• σχετικά με τη μεθοδολογία και τις στρατηγικές: βλ. την Κατευθυντήρια Γραμμή του Ομίλου για την Ενσωμάτωση της 

Βιωσιμότητας στις Επενδύσεις και την Ενεργό Ιδιοκτησία. 

• σχετικά με τις πηγές δεδομένων για τον υπολογισμό των ΚΔΕ και το σχετικό πεδίο εφαρμογής, συμπεριλαμβανομένων 

τυχόν ενδεχόμενων περιορισμών: βλ. την ειδική παράγραφο στο παρόν έγγραφο. 

 

Διεθνείς συνθήκες για τα αμφιλεγόμενα όπλα  

ΚΔΕ αναφοράς: ΚΔΕ 14 

Πηγή δεδομένων για τον υπολογισμό των ΚΔΕ: MSCI, Morningstar, εσωτερική αξιολόγηση 

Μεθοδολογία και δεδομένα που χρησιμοποιήθηκαν: 

Ο Όμιλος εξαιρεί από τις επενδύσεις του εκδότες που εμπλέκονται άμεσα σε εξοπλισμούς και όπλα που παραβιάζουν θεμελιώδεις 

ανθρωπιστικές αρχές μέσω της συνήθους χρήσης τους (βόμβες διασποράς, νάρκες, βιολογικά και χημικά όπλα, όπλα απεμπλου-

τισμένου ουρανίου και πυρηνικά όπλα κατά παράβαση της Συνθήκης για τη Μη Διάδοση των Πυρηνικών Όπλων).  

Ο αποκλεισμός συνάδει με τις δεσμεύσεις του Ομίλου και τις διεθνείς συνθήκες (όπως η Σύμβαση της Οτάβα, η Σύμβαση του 

Όσλο και η Συνθήκη για τη Μη Διάδοση των Πυρηνικών Όπλων), καθώς και με τους σχετικούς τοπικούς κανονισμούς (Ιταλικός 

νόμος αριθ. 220/2021). 

Ο έλεγχος πραγματοποιείται χρησιμοποιώντας την MSCI ως κύριο πάροχο δεδομένων. Εάν χρειαστεί, τα δεδομένα της MSCI 

μπορούν να συμπληρωθούν από άλλες διαθέσιμες πηγές (π.χ. εξειδικευμένους ιστότοπους ή ερευνητικές εργασίες ΜΚΟ). 

Για περισσότερες λεπτομέρειες:  

• σχετικά με τη μεθοδολογία και τις στρατηγικές: βλ. την Κατευθυντήρια Γραμμή του Ομίλου για την Ενσωμάτωση της 

Βιωσιμότητας στις Επενδύσεις και την Ενεργό Ιδιοκτησία. 

• σχετικά με τις πηγές δεδομένων για τον υπολογισμό των ΚΔΕ και το σχετικό πεδίο εφαρμογής, συμπεριλαμβανομένων 

τυχόν ενδεχόμενων περιορισμών: βλ. την ειδική παράγραφο στο παρόν έγγραφο. 
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2.6 ΙΣΤΟΡΙΚΉ ΣΎΓΚΡΙΣΗ 

 

Η ετήσια σύγκριση για τις ΚΔΕ που αναφέρθηκαν το 2024 και το 2025 παρουσιάζεται μέσω των πινάκων της Ενότητας 2.2. Όσον 

αφορά την ιστορική σύγκριση μεταξύ των προηγούμενων ετών αναφοράς (που έχει ήδη περιγραφεί στην προηγουμένως 

δημοσιευθείσα Δήλωση ΚΔΕ), οι κύριες αλλαγές που εισήχθησαν ήταν οι ακόλουθες: 

- Μεταξύ 2022 και 2023: η συμπερίληψη των αμοιβαίων κεφαλαίων στο πεδίο εφαρμογής, ενώ το 2022 μόνο οι άμεσες 

επενδύσεις περιλαμβάνονταν στο πεδίο εφαρμογής. 

- Μεταξύ 2023 και 2024: η προσθήκη στο πεδίο εφαρμογής των χαρτοφυλακίων Ασφαλιστικών Προϊόντων Συνδεδεμένων με 

Επενδύσεις. 

Για τη διευκόλυνση της ιστορικής σύγκρισης, επισημαίνουμε στην επόμενη ενότητα τις κύριες αλλαγές στην υποβολή εκθέσεων 

ΚΔΕ μεταξύ 2024 και 2025: 

 

Πεδίο εφαρμογής 

 

Το 2025 ενισχύσαμε την προσέγγιση για την αναφορά των ΚΔΕ των έμμεσων επενδύσεων, (i) αυξάνοντας περαιτέρω την κάλυψη 

των αμοιβαίων κεφαλαίων στο χαρτοφυλάκιο Γενικού Λογαριασμού με αξιοποίηση τόσο εσωτερικών δεδομένων όσο και 

εξωτερικών παρόχων (Morningstar) για δεδομένα EET και αναλυτική σύνθεση των αμοιβαίων κεφαλαίων και (ii) αυξάνοντας την 

κάλυψη σε δομημένα προϊόντα και SPV. Για τον λόγο αυτό, μέρος της ετήσιας διακύμανσης των ΚΔΕ μπορεί να αποδοθεί στην 

αύξηση του πεδίου εφαρμογής που καλύπτεται από την εφαρμοζόμενη λύση αναφοράς. Καθώς το πλαίσιο αναφοράς εξελίσσεται 

και εδραιώνεται, θα προσπαθήσουμε να απομονώσουμε περαιτέρω τη συνεισφορά των αμοιβαίων κεφαλαίων στην ετήσια εξέλιξη 

των ΚΔΕ. 

 

Μεθοδολογικές αλλαγές 

 

Δεν υιοθετήθηκαν σημαντικές μεθοδολογικές αλλαγές κατά τη διάρκεια του 2025. 

 

 

 


